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Kancelaria Prawa Restrukturyzacyjnego i Upadtosciowego Tatara i Wspét-
pracownicy specjalizuje sie w obstudze prawnej proceséw restrukturyza-
cyjnych. Kompleksowo doradza przedsiebiorcom, zaréwno majacym trud-
nosci finansowe, jak i tym optymalizujgcym lub intensywnie rozwijajgcym
swojg dziatalno$é gospodarczg - a zatem poszukujgcym odpowiednich form
prawnych dla swoich dziatalnosci. Hastem Kancelarii jest ,restrukturyzacja
na czas hossy i na czas bessy”.

Kancelaria $wiadczy ustugi na rzecz wtascicieli biznesu poprzez optyma-
lizacje struktury prawnej przedsiebiorstwa, jak tez cztonkéw organdéw kor-
poracyjnych spétek kapitatowych w zakresie ich bezpieczefstwa prawnego.

W ciggu ostatnich pieciu lat Kancelarii udato sie stworzyé zesp6t prawnikéw
i innych specjalistéw zdolny do obstugi najbardziej skomplikowanych pro-
jektéw. Zdobyte w tym czasie wiedza i doSwiadczenie pozwalajg oferowaé
ustugi prawne na najwyzszym poziomie, z petnym rozumieniem kontekstu
biznesowego i osobistego Klienta.

Jako$é ustug Kancelarii potwierdzaja rankingi (Ranking Kancelarii Prawni-
czych ,Rzeczpospolitej” 2015 r.) i nagrody indywidualne (konkurs RISING
STARS. Prawnicy - Liderzy jutra 2014, konkurs Profesjonalisci FORBES.
Zawody zaufania publicznego 2013).

Kancelaria zrealizowata z sukcesem projekty, ktére byty jednymi z najwiek-
szych i najbardziej skomplikowanych na rynku.

Kancelaria ma wieloletnie doSwiadczenie w obstudze Klientéw z sektora
matych i $rednich przedsiebiorstw. Doradztwo jest najskuteczniejsze, jesli



rekomendacje Kancelarii sg kierowane do 0s6b odpowiedzialnych za przed-
siebiorstwo oraz mogacych podejmowaé decyzje biznesowe bez konieczno-
$ciich konsultowania w skomplikowanych i czasochtonnych procedurach.

Wtasciciel Kancelarii - Radca Prawny Karol Tatara posiada takze Licencje
Doradcy Restrukturyzacyjnego. Posiada On takze wieloletnie doswiadcze-
nie w prowadzeniu upadtodci. Dzieki temu do$wiadczeniu i przekazywaniu
wiedzy catemu zespotowi, Kancelaria moze skutecznie pomagaé przedsie-
biorcom znajdujgcym sie w trudnosciach finansowych.

Strona internetowa Kancelarii: www.tatara.com.pl



1. WSTEP

W realiach prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorcy czesto
mierzg sie z trudno$ciami finansowymi, zmniejszeniem obrotéw, spadkiem
rentownosci, czy zatorami ptatniczymi. Wszystkie te sytuacje moga powo-
dowaé wystgpienie stanu niewyptacalnosci i konieczno$¢ - celem zapew-
nienia bezpieczenstwa kadry zarzadzajacej - ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Ztozenie wniosku powoduje istotng zmiane w sytuacji przedsie-
biorcy, ktéra pocigga za sobg donioste konsekwencje. Wybér wtasciwego
modelu restrukturyzacji moze przyczynié sie do wyjsécia z trudnej sytuaciji,
a nawet znacznie poprawi¢ obraz prowadzonego biznesu.

W niniejszym zeszycie przekazane zostang informacje na temat tego, jak
zmienia sie prawo upadto$ciowe w wyniku przyjecia ustawy - Prawo restruk-
turyzacyjne, jakie nowe mozliwosci daje nowa regulacja oraz jak wptywa
to na sytuacje przedsiebiorcéw.

Majac na uwadze, ze réwniez Pafnstwa kontrahenci moga znaleZé sie w sytu-
acji upadtosciowej, wskazane zostang te postepowania, ktére moga byé
wykorzystywane jako istotny $rodek prowadzgcy do odzyskania naleznosci.

Na koricu niniejszego opracowania przedstawiony zostanie przyktadowy
wniosek restrukturyzacyjny, ktéry odpowiada wymogom nowej ustawy.



2. ZMIANA DEFINICJI NIEWYP£ACALNOSCI | NOWY TERMIN
DO Z£OZENIA WNIOSKU O OG£OSZENIE UPADtOSCI

Ustawa z dnia 15.05.2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978)
(dalej: ,,Prawo restrukturyzacyjne”) wprowadza istotne zmiany do ustawy -
Prawo upadto$ciowe i naprawcze, ktéra od dnia 01.01.2016 r. funkcjonuje
pod nazwa Prawo upadto$ciowe (dalej: ,,pu”).

Ustawodawca zmienit definicje niewyptacalnosci. Poréwnanie uprzednio
obowigzujgcej definicji (przed 01.01.2016 r.) i nowej, wprowadzonej przez
Prawo restrukturyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Prawo upadtosciowe
i naprawcze przed
01.01.2016 r.

Prawo upadtosciowe
po 01.01.2016 r.

Przestanka ptynno$ciowa
-art. 11 ust. 1 pu
Dotyczy wszystkich dtuz-
nikéw - zaréwno spétek,
jak i indywidualnych
przedsiebiorcéw

Dtuznika uwaza sie za niewy-
ptacalnego, jezeli nie wyko-
nuje swoich wymagalnych
zobowigazan pienieznych

Dtuznik jest niewyptacalny,
jezeli utracit zdolnosé

do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan
pienieznych

Przestanka majatkowa -
art. 11 ust. 2 pu

Dotyczy spétek osobo-
wych i kapitatowych

Dtuznika bedacego osobg
prawng albo jednostka orga-
nizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktérej
odrebna ustawa przyznaje
zdolno$é prawng, uwaza sie
za niewyptacalnego takze
wtedy, gdy jego zobowigza-
nia przekrocza wartosé jego
majatku, nawet wéwczas,
gdy na biezaco te zobowia-
zania wykonuje

Dtuznik bedacy osobg
prawng albo jednostka orga-
nizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktérej
odrebna ustawa przyznaje
zdolno$é prawnag, jest
niewyptacalny takze wtedy,
gdy jego zobowigzania pie-
niezne przekraczaja warto$é
jego majatku, a stan ten
utrzymuje sie przez okres
przekraczajacy dwadziescia
cztery miesigce




Prawo restrukturyzacyjne wprowadza takze istotne domniemania zwigzane
z ustalaniem stanu niewyptacalnosci. Domniemania te pomagaja przesa-
dzié czy wystapity przestanki obligujgce przedsiebiorce do zgtoszenia wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci.

Zgodnie z nowymi przepisami, domniemywa sie, ze dtuznik utracit zdolno$é
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, jezeli op6z-
nienie w wykonaniu zobowigzan pienieznych przekroczyto trzy miesiace.
Oznacza to, ze dtuznik uzyskat w nowym stanie prawnym mozliwo$¢ wyka-
zania, ze pomimo opéZnienia nawet ponad trzymiesiecznego, nie utracit on
zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan pienieznych i w kon-
sekwenciji, nie jest niewyptacalny. Moze to mieé znaczenie np. w przypadku
przedsiebiorcéw, ktérych dziatalnosé jest sezonowa lub uzalezniona od nie-
regularnych wptywéw gotéwki. Jednak ustawodawca jednoznacznie wska-
zat, Zze utrata ptynnosci w okresie krétszym niz 3 miesigce nie ma charakteru
trwatego i dowodzi jedynie chwilowej utraty ptynnosci.

Zmiana prawa przeciwdziata niepokojacej praktyce, zgodnie z ktérg wie-
rzyciele wykorzystywali wniosek o upadtosé jako nacisk na dtuznika, ktéry
nie wywigzywat sie z wtasnych zobowigzan w terminie przewidzianym
w umowie. Stosownie do nowego art. 12a pu: sgd oddali wniosek o ogtosze-
nie upadtosci ztozony przez wierzyciela, jezeli dtuznik wykaze, ze wierzytel-
no$¢ ma w catos$ci charakter sporny, a spér zaistniat miedzy stronami przed
ztozeniem wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Jezeli dziatalno$¢ przedsiebiorcy uzalezniona jest od koniunktury na rynku
lub jest dziatalnoscig silnie sezonowg, Sad moze oddali¢ wniosek o ogto-
szenie upadtosci, jezeli nie ma zagrozenia utraty przez dtuznika zdolnosci
do wykonywania jego wymagalnych zobowigzan pienieznych w niedtugim
czasie. Dtuznicy w celu unikniecia ogtoszenia upadtosci moga bronié¢ sie
argumentacja wskazujaca, ze spodziewaja sie znacznych wptywéw do swo-
jego majatku, ktére pozwola na dalsze, niezaktécone funkcjonowanie przed-
siebiorstwa.



Odnosnie przestanki majatkowej (potocznie zwanej réwniez bilansowg),
Prawo restrukturyzacyjne doprecyzowato takze sposéb jej okreslania. Ure-
gulowano m.in., ze do majatku nie wlicza sie:

1. sktadnikéw niewchodzgcych w sktad masy upadtosci, jak tez

2. zobowigzan przysztych, w tym zobowigzarn pod warunkiem zawiesza-
jacym oraz

3. zobowigzan wobec wspélnika albo akcjonariusza z tytutu pozyczki lub
innej czynnosci prawnej o podobnych skutkach.

Istota przestanki majatkowej jest, aby zobowigzania pieniezne dtuznika
przekraczaty warto$é jego majatku, tj. zgodnie z bilansem jego zobowia-
zania byty wieksze niz warto$é jego aktywéw. Od 01.01.2016 r. dodatkowo
konieczne jest, aby stan ten utrzymywat sie przez okres przekraczajgcy dwa-
dziescia cztery miesigce.

Zdefiniowanie przestanki niewyptacalnosci jest silnie powigzane z obowigz-
kiem, ktéry ustawa Prawo upadtosciowe naktada na menedzeréw spétek,
a mianowicie z obowigzkiem terminowego zgtoszenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Zgodnie z nowymi przepisami, m.in. cztonek zarzgdu ma obowia-
zek w terminie 30 dni od wystgpienia stanu niewyptacalnosci (czyli spet-
nienia przestanki ptynnosciowej lub tez bilansowej) ztozy¢ wniosek o ogto-
szenie upadtosci. Nieztozenie wniosku w terminie jest zwigzane z licznymi
sankcjami prawnymi (np. orzeczeniem zakazu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i wystepowania w organach korporacyjnych spétek).

W tym zakresie Prawo restrukturyzacyjne istotnie wydtuzyto ten termin,
ktéry przed 01.01.2016 r. wynosit 14 dni. Wydtuzenie terminu na ztozenie
wniosku jest uzasadnione doswiadczeniem sedzidéw pracujgcych nad nowe-
lizacja, ktérzy wskazywali, ze zdecydowana wiekszo$¢ wnioskéw o ogtosze-
nie upadtosci byta spézniona.



Spéznienie w ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci jest $cisle zwigzane
zryzykiem powstania odpowiedzialnos$ci osobistej cztonkéw zarzgdu w sp6t-
kach kapitatowych, tj. w procesach opartych o art. 299 ksh (sp6tki z orga-
niczng odpowiedzialnoscig), czy tez art. 116 Ordynacji podatkowej (zaréwno
sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscia, jak i sp6tki akcyjne). Postepowa-
nia te nie naleza do rzadkosci i s3 czesto wykorzystywanym instrumentem
realizacji praw wierzycieli (jak coraz czesciej pokazuje praktyka). Noweli-
zacja prawa wprowadzita takze wyzszg restrykcje w zakresie odpowiedzial-
nosci zarzadéw spoétek akeyjnych za zobowigzania cywilnoprawne. Zgodnie
z art. 21 ust. 3 pu osoby uprawnione do reprezentowania dtuznikéw ponosza
odpowiedzialno$é za szkode w majatku wierzyciela, jesli wniosek o ogtosze-
nie upadtosci bedzie sp6Zzniony. Przyjmuije sie, iz szkoda obejmuje wysoko$é
niezaspokojonej wierzytelnosci wobec dtuznika.

Wielu menedzeréw nie przyktada nalezytej wagi do czynnosci wynikajacych
z obowigzku ztozenia wniosku o upadto$é. WSréd najczestszych btedéw
menedzeréw mozna wymienic:

a. lekcewazenie obowigzku zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
we wtasciwym terminie;

b. odktadanie zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci;

c. brak realnej oceny mozliwosci finansowych prowadzonego biznesu
(mySlenie na zasadzie ,jako$ to bedzie” albo ,na pewno sie odku-
jemy”);

d. brak wspétpracy z prawnikami i ekonomistami w zakresie oceny pod-
staw niewyptacalnosci.



3. CZTERY NOWE POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE - ZAMIAST
UPADtOSCI UKEADOWEJ | POSTEPOWANIA NAPRAWCZEGO

Prawo restrukturyzacyjne wprowadza istotng zmiane w systemie prawa upa-
dtosciowego. Zamiast postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawar-
cia uktadu i postepowania naprawczego (ktére w praktyce w ogéle nie funk-
cjonowato), wprowadzone zostajg 4 nowe postepowania restrukturyzacyijne:

a. postepowanie o zatwierdzenie uktadu;
b. przyspieszone postepowanie uktadowe;
c. postepowanie uktadowe;

d. postepowanie sanacyjne.

Postepowania te majg stuzy¢ jednemu celowi: uniknieciu ogtoszenia upa-
dtosci dtuznika i jego likwidacji w przypadku mozliwosci przeprowadzenia
procesu restrukturyzacji, ktéra pozwoli na dalsze prowadzenie przedsiebior-
stwa.

Podstawa wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego jest zagrozenie
niewyptacalnoscig - lub w pewnych sytuacjach - powstanie stanu niewy-
ptacalnosci, przy czym, co istotne, niewyptacalno$é rozumiana jest zgodnie
z nowa definicjg uregulowana w Prawie upadto$ciowym. Zagrozenie niewy-
ptacalnoscig definiuje sie natomiast jako sytuacje ekonomiczng wskazu-
jgca, ze w niedtugim czasie dtuznik moze staé sie niewyptacalny. Jest to jed-
nak przestanka ocenna (polemiczna) - silnie osadzona w indywidualnej
sytuacji konkretnego dtuznika i jego przedsiebiorstwa.

Samo ztozenie wniosku restrukturyzacyjnego nie oznacza automatycz-
nie, ze Sad otworzy i przeprowadzi postepowanie. Sad odméwi otwarcia
postepowania, jezeli skutkiem tego bytoby pokrzywdzenie wierzycieli lub



(w przypadku postepowania uktadowego lub sanacyjnego) jezeli nie zosta-
nie we wniosku uprawdopodobniona zdolno$¢ dtuznika do zaspokajania
kosztéw postepowania i zobowigzar powstatych po jego otwarciu.

Zdaniem ustawodawcy brak regulowania naleznosci biezacych przez
restrukturyzowany podmiot stanowi podstawe do uznania, ze nie bedzie on
w stanie wykonywaé uktadu po okresie ochronnym jakim jest czas trwania
postepowania.

Wytgcznie skrupulatne monitorowanie sytuacji ekonomicznej wtasnego
przedsiebiorstwa pozwala na efektywne wykorzystanie nowych mozliwosci

prawnych.

Ponizej pokrétce omawiamy nowe postepowania.

A. Postepowanie o zatwierdzenie uktadu

W tym postepowaniu nacisk zostat potozony na inicjatywe wtasng dtuznika
w dochodzeniu do porozumienia z wierzycielami. Postepowanie to umozli-
wia zawarcie uktadu w wyniku samodzielnego zbierania gtoséw wierzycieli
przez dtuznika. Procedura zbierania gtoséw odbywa sie bez udziatu sgdu.

Istotnym warunkiem umozliwiajgcym skorzystanie z tego postepowania jest
niski odsetek wierzytelnosci spornych. Zgodnie bowiem z Prawem restruk-
turyzacyjnym, postepowanie to moze byé prowadzone, jezeli suma wierzy-
telnosci spornych uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem nie przekra-
cza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem.
Wierzytelnosci sporne to te, ktére sa kwestionowane na drodze postepowa-
nia sagdowego - czyli takie, ktérych podmiot nie uznaje za nalezne drugiej
stronie. Dtuznik samodzielnie powinien wskazaé na sporng wierzytelno$é
i szczegbtowo opisaé powody jej nieuznawania. Opis ten stanowi zatacznik
wniosku restrukturyzacyjnego o otwarcie postepowania.
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Dtuznik jest zobligowany zrezygnowaé z bezpodstawnego kwestionowa-
nia wtasnych zobowigzan. Gtéwnym celem postepowania jest skrécenie
czasu rozpatrywania zasadnosci dochodzonych od dtuznika wierzytelnosci
i unikanie przenoszenia sporu dotyczgcego wierzytelnosci z sgdu restruk-
turyzacyjnego na sady cywilne lub gospodarcze, ktére w polskim systemie
prawnym sg powotane do rozstrzygania o wierzytelnosciach spornych. Jed-
noczesnie ustawodawca zauwazyt, ze w prowadzeniu biznesu praktycznie
nie da sie unikngé sytuacji spornych, a w zwigzku z tym dopuscit margines
15% ogélnej sumy wierzycieli, ktérych dtuznik, wskazujgc na spornosé wie-
rzytelnosci, nie dopusci do gtosowania nad uktadem.

Zaleta tego modelu jest znaczna swoboda pozostawiona dtuznikowi w toku
catego postepowania. To sam dtuznik moze wskazaé¢ doradce restruktury-
zacyjnego, ktéry bedzie nadzorca uktadu. Osoba ta ma wypracowaé wspél-
nie z dtuznikiem propozycje uktadowe oraz przekonaé do nich wierzycieli.
Propozycje moga zaktadaé czeSciowe umorzenie wierzytelnosci, roztozenie
wierzytelnosci na raty, odroczenie terminu ptatnosci, konwersje wierzytel-
nosci na akcje/udziaty, zmiane lub uchylenie zabezpieczer. Prawo restruk-
turyzacyjne pozostawia przedsiebiorcom swobode w uksztattowaniu propo-
zycji uktadowych.

B. Przyspieszone postepowanie uktadowe

Postepowanie przyspieszone jest uproszczonym trybem postepowania ukta-
dowego. Dla zastosowania tej procedury istnieje konieczno$¢ uznania przez
dtuznika bezspornosci zobowigzan na poziomie 85%. Mozliwo$é zawarcia
uktadu wystepuje po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci.

Tryb uproszczony bedzie polegat na przygotowaniu wstepnego planu
restrukturyzacyjnego (na etapie sktadania wniosku), ktéry musi zawierac:

a. analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika;
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b. wstepny opis i przeglad planowanych srodkéw restrukturyzacyjnych
i zwigzanych z nimi kosztéw, a takze

c. wstepny harmonogram wdrozenia Srodkéw restrukturyzacyjnych.

Whniosek o wszczecie postepowania przyspieszonego rozpoznaje sie wytacz-
nie na podstawie dokumentéw przygotowanych przez samego dtuznika. Sad
ma tylko 7 dni na wydanie orzeczenia. Termin ten nie jest dla sadu wigzacy,
a zatem mozliwe s3 od niego odstepstwa.

W omawianym postepowaniu nie sporzadza sie spisu inwentarza, co pozwala
na istotng oszczednosé czasu i daje mozliwosé bardzo szybkiego zakoricze-
nia tego postepowania.

W przyspieszonym postepowaniu uktadowym wprowadzono zakaz spetnia-
nia $wiadczen objetych uktadem, czyli zasadniczo powstatych przed dniem
otwarcia postepowania.

Bardzo istotne jest réwniez to, iz postepowanie egzekucyjne dotyczace wie-
rzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, wszczete przed dniem otwarcia
przyspieszonego postepowania uktadowego, ulega zawieszeniu z mocy
prawa z dniem otwarcia postepowania. Oznacza to, ze komornicy nie beda
mogli prowadzi¢ egzekucji naleznosci wehodzacych do uktadu, tj. zasadni-
czej czesci wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia postepowania.

W ciggu 2 tygodni od dnia otwarcia przyspieszonego postepowania ukta-
dowego, nadzorca sadowy powinien sporzadzi¢ i ztozy¢ Sedziemu-Komi-
sarzowi plan restrukturyzacyjny, spis wierzytelnosci i spis wierzytelnosci
spornych. Dokumenty te sa sporzadzane w $cistej wspétpracy z dtuznikiem.

Plan restrukturyzacyjny powinien zawieraé:

a. opis przedsiebiorstwa dtuznika wraz z informacja o aktualnym oraz
przysztym stanie podazy i popytu w sektorze rynku, na ktérym przed-
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siebiorstwo dziata;
analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika;

prezentacje proponowanej przysztej strategii prowadzenia przedsie-
biorstwa dtuznika oraz informacje na temat poziomu i rodzaju ryzyka;

petny opis i przeglad planowanych Srodkéw restrukturyzacyjnych
i zwigzanych z nimi kosztéw;

harmonogram wdrozenia $rodkéw restrukturyzacyjnych oraz osta-
teczny termin wdrozenia planu restrukturyzacyjnego;

informacje o zdolnosciach produkcyjnych przedsiebiorstwa dtuznika,
w szczeg6lnosci o ich wykorzystaniu i redukcji;

opis metod i Zrédet finansowania, w tym wykorzystania dostepnego
kapitatu, sprzedazy aktywéw w celu finansowania restrukturyzaciji,
finansowych zobowigzan udziatowcéw i 0séb trzecich, w szczegélno-
$ci bankéw lub innych kredytodawcéw, wielkosci udzielonej i wnio-
skowanej pomocy publicznej oraz pomocy de minimis lub pomocy de
minimis w rolnictwie lub rybotéwstwie i wykazania zapotrzebowania
na nig;

projektowane zyski i straty na kolejne pieé lat oparte na co najmniej
dwéch prognozach;

warunki formalne (autorzy, data, osoby odpowiedzialne za wykonanie
uktadu).

Plan restrukturyzacyjny jest bardzo istotnym dokumentem, ktéry powinien
byé przygotowany w petni profesjonalnie, rzeczowo i w sposéb ukazujacy
sytuacje przedsiebiorstwa i perspektywy realnej jej poprawy, tak aby prze-
kona¢ wierzycieli do przyjecia uktadu. Innymi stowy, udana restrukturyzacja
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bedzie w znacznej czesci zalezata od dobrego przygotowania i ,sity oddzia-
tywania” planu restrukturyzacyjnego.

Niezwtocznie po ztozeniu tych dokumentéw sedzia-komisarz wyznacza ter-
min zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.

C. Postepowanie uktadowe

Nowe przepisy dotyczace postepowania uktadowego zaktadajg zawarcie
uktadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci. To postepo-
wanie najbardziej zblizone do dotychczasowej upadtosci uktadowe;.

Sktadajgc wniosek dtuznik jest zobowigzany uprawdopodobnié¢ zdolnosé
do biezacego regulowania kosztéw postepowania uktadowego i zobowigzan
powstatych po dniu otwarcia postepowania.

Przy wyborze tego postepowania sad juz na etapie rozpoznawania wniosku
o otwarcie postepowania uktadowego moze zabezpieczyé majatek dtuznika,
poprzez wyznaczenie Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego.

Sad moze takze po ztozeniu wniosku zawiesié¢ postepowania egzekucyjne
prowadzone w celu dochodzenia naleznosci objetych z mocy prawa uktadem
oraz uchyli¢ zajecie rachunku bankowego, jezeli jest to niezbedne do osig-
gniecia celéw postepowania uktadowego. Podobne rozwigzanie znajdo-
wato sie réwniez w dotychczasowej regulacji. Jest ono bardzo korzystne dla
dtuznika, poniewaz umozliwia ochrone przed wierzycielami prowadzgcymi
egzekucje juz na etapie samego wniosku o otwarcie postepowania uktado-
wego. Zawieszenie egzekucji oraz uchylenie zajecia rachunku bankowego
nie nastepuje jednakze automatycznie, ale konieczny jest do tego wniosek
dtuznika (lub Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego). Postepowania egze-
kucyjne dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem ulegaja
zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia postepowania uktadowego.
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W postepowaniu tym sporzadza sie spis inwentarza, ktérym ustalany jest
sktad masy uktadowej. W ciggu 30 dni od daty otwarcia postepowania, Nad-
zorca Sadowy sktada plan restrukturyzacyjny uwzgledniajgcy propozycje
restrukturyzacji przedstawione przez dtuznika oraz spis wierzytelnosci,
po zatwierdzeniu ktérego sedzia-komisarz wyznacza termin zgromadzenia
wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.

Realny czas na przeprowadzenie postepowania dla matego i $redniej wiel-
kosSci przedsiebiorstwa nalezy ocenié na 1 rok.

D. Postepowanie sanacyjne

Prawo restrukturyzacyjne wprowadzito nowy typ postepowania, ktére
nie byto znane dotychczas w polskim porzadku prawnym, tj. postepowanie
sanacyjne. Umozliwia ono dtuznikowi przeprowadzenie dziatar sanacyjnych,
czyli dziatan zmierzajgcych do poprawy sytuacji ekonomicznej i majacych
na celu przywrécenie dtuznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan.
Zakoniczeniem tego postepowania jest zawarcie uktadu po sporzadzeniu
i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci.

Postepowanie sanacyjne moze byé wykorzystywane takze przez wierzycieli
w celu odebrania zarzadu niesumiennemu dtuznikowi. W tym postepowa-
niu sad przekazuje zarzad wykwalifikowanemu podmiotowi, ktéry popro-
wadzi przedsiebiorstwo w taki sposéb, aby umozliwié¢ sptate zobowigzan
w najwyzszym stopniu. Celem tego postepowania jest taka restrukturyzacja
przedsiebiorstwa dtuznika, ktéra pozwoli na dalsze (takze po zakoriczeniu
postepowania) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Nalezy podkreslié, ze w tych dziataniach dtuznik bedzie korzystat z przy-
wileju zwigzanego z ochrong przed egzekucja, gdyz postepowanie egzeku-
cyjne skierowane do majatku dtuznika wchodzacego w sktad masy sana-
cyjnej wszczete przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego ulega
zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia postepowania. Skierowanie
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egzekucji do majatku dtuznika wchodzacego w sktad masy sanacyjnej oraz
wykonywanie postanowienia o zabezpieczeniu roszczenia lub zarzadzenia
zabezpieczenia roszczenia na tym majatku jest niedopuszczalne po dniu
otwarcia tego postepowania.

Odmiennie niz w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, przyspieszonym
postepowaniu uktadowym, czy tez postepowaniu uktadowym, wniosek
0 wszczecie postepowania sanacyjnego moze zgtosi¢ réwniez wierzyciel
osobisty (w stosunku do niewyptacalnej osoby prawnej).

Whniosek dtuznika powinien zawieraé¢ m.in. wstepny plan restrukturyzacyjny
wraz z uzasadnieniem wskazujgcym, ze jego wdrozenie przywréci dtuzni-
kowi zdolno$é do wykonywania zobowigzan, jak tez uprawdopodobnienie
zdolnosci dtuznika do biezacego zaspokajania kosztéw postepowania sana-
cyjnego i zobowigzan powstatych po dniu jego otwarcia. Elementéw tych
nie musi zawiera¢ wniosek pochodzgcy od wierzyciela.

W terminie 30 dni od daty otwarcia postepowania, zarzagdca w porozumieniu
z dtuznikiem sktada sedziemu-komisarzowi plan restrukturyzacyjny. Termin
ten moze jednak byé¢ przedtuzony przez sedziego-komisarza do 3 miesiecy.
Sedzia-komisarz ma réwniez uprawnienie do modyfikowania planu restruk-
turyzacyjnego, kierujgc sie celami postepowania sanacyjnego i ochrona
stusznych praw wierzycieli oraz oséb trzecich.

Réwniez w terminie 30 dni od otwarcia postepowania, zarzgdca sktada spis
wierzytelnosci, a sedzia-komisarz - po zrealizowaniu catosci lub czesci
planu restrukturyzacyjnego przewidzianej do wykonania w toku postepowa-
nia sanacyjnego - zwotuje zgromadzenie wierzycieli w celu gtosowania nad
uktadem.
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4. NOWE ZASADY ODDtUZANIA PRZEDSIEBIORCOW
INDYWIDUALNYCH

Prawo restrukturyzacyjne w sposéb istotny zmienia warunki oddtuzenia
przedsiebiorcy (jednoosobowej dziatalnoéci gospodarczej), ktéry zgtosi
wniosek o ogtoszenie upadtosci.

W poprzednim stanie prawnym (do dnia 01.01.2016 r.) oddtuzenie w ramach
postepowania upadtoéciowego przedsiebiorcy bedacego osoba fizyczng
regulowaty art. 369 i 370 pu. Zgodnie z tymi przepisami, oddtuzenie byto
mozliwe jedynie, jezeli niewyptacalnosé byta nastepstwem wyjatkowych
i niezaleznych od upadtego okolicznosci, co zdarzato sie bardzo rzadko.
W praktyce uzasadnieniem zastosowania instytucji oddtuzenia byty zasad-
niczo przypadki losowe, jak np. utrata majatku dtuznika w wyniku powodzi,
czy wystgpienia pozaru. Dodatkowo, oddtuzenie nie mogto zosta¢ zastoso-
wane w przypadku wystgpienia przestanek do orzeczenia zakazu prowadze-
nia dziatalnos$ci gospodarczej.

Nalezy wskazaé, ze na podstawie dotychczasowych przepiséw wtasciwie
niemozliwe byto dokonanie oddtuzenia indywidualnego przedsiebiorcy
w ramach postepowania upadtosciowego.

Nowelizacja prawa w tym zakresie dokonana ustawg Prawo restruktury-
zacyjne zmienita te zasady. Wykluczenie zastosowania instytucji oddtuze-
nia przedsiebiorcy w ramach postepowania upadtosciowego ogranicza sie
do sytuacji, w ktérych dtuznik:

1. doprowadzit do swojej niewyptacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej sto-
piert umyslnie lub wskutek razgcego niedbalstwa;

2. materiat zebrany w sprawie daje podstawe do stwierdzenia, ze zacho-
dzg okolicznosci stanowigce podstawe do orzeczenia zakazu prowa-
dzenia dziatalnosci gospodarczej;
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3. upadty nie wykonywat rzetelnie obowigzkéw natozonych na niego
w postepowaniu upadtosciowym (np. wspétpracy z syndykiem);

4. w okresie 10 lat przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadto-
$ciw stosunku do upadtego prowadzono postepowanie upadtosciowe,
w ktérym umorzono cato$é lub czesé jego zobowigzan;

5. wokresie 10 lat przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
ustalony dla upadtego plan sptaty wierzycieli zostat uchylony wobec
niewykonywania planu sptaty przez upadtego;

6. w okresie 10 lat przed dniem ztoZzenia wniosku o ogtoszenie upadto-
$ci czynno$é prawna upadtego zostata prawomocnie uznana za doko-
nang z pokrzywdzeniem wierzycieli (przy zastosowaniu tzw. skargi
paulianskiej).

Jest to zmiana bardzo znaczaca i korzystna dla przedsiebiorcéw. W innych
przypadkach niz wyzej wskazane dtuznik moze skorzystaé z instytucji oddtu-
zenia. Jednak w odréznieniu od dotychczasowych zasad oddtuzenie poprze-
dzone bedzie procedurg ustalania i wykonania planu sptat wierzytelnosci
niezaspokojonych w postepowaniu upadto$ciowym.

Zgodnie z nowa regulacja postepowanie oddtuzeniowe jest odrebnym poste-
powaniem od gtéwnego postepowania upadtosciowego. Wniosek o ustale-
nie planu sptaty wierzycieli i umorzenie pozostatej czesci zobowigzan, ktére
nie zostaty zaspokojone w postepowaniu upadto$ciowym, sktada indywidu-
alny przedsiebiorca (osoba fizyczna) w terminie 30 dni od dnia ukazania sie
obwieszczenia dot. postanowienia o zakorficzeniu postepowania upadtoscio-
wego.

Nowe przepisy przewiduja, iz plan sptaty jest rozpisywany na maksymalnie
36 miesiecy, w czasie ktérym przedsiebiorca bedzie sptacaé zobowigza-
nia uznane na liscie wierzytelnosci, a niewykonane w toku postepowania
upadtosciowego. Sad okresla jaka cze$é zobowigzan upadtego powstatych
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przed dniem ogtoszenia upadtosci zostanie umorzona po wykonaniu planu
sptaty wierzycieli, tj. w jakim zakresie dojdzie do oddtuzenia. Sad bierze pod
uwage mozliwosci zarobkowe upadtego, konieczno$¢ utrzymania upadtego
i 0s6b pozostajgcych najego utrzymaniu, w tym ich potrzeby mieszkaniowe,
wysoko$é niezaspokojonych wierzytelnosci i realnosé ich zaspokojenia
w przysztosci.

Nalezy takze wskazaé, ze nowa regulacja wprowadzita istotng zmiane
w zakresie mozliwosci korzystania przez dtuznikéw prowadzacych jedno-
osobowg dziatalno$é gospodarczg z regut dotychczas przewidzianych dla
konsumentéw. Prawo restrukturyzacyjne zmienito tryb prowadzenia poste-
powania upadtosciowego w stosunku do przedsiebiorcéw, ktérzy zdecy-
dowali sie na zakonczenie prowadzenia dziatalnosci. W takim przypadku
wierzyciel moze w terminie roku od dnia zakoriczenia prowadzenia dziatal-
nosci gospodarczej wnie$¢ o upadtosé przedsiebiorcy, jednak postepowanie
bedzie prowadzone w trybie przewidzianym dla konsumentéw.

5. NOWE ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI CZEONKOW ZARZADOW
PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

Prawo restrukturyzacyjne zmienito réwniez zasady odpowiedzialnosci
cztonkdéw zarzadéw - menedzeréw.

Zgodnie ze znowelizowanym art. 299 ksh: cztonek zarzadu (sp6tki z ograni-
czona odpowiedzialnoscig) moze sie uwolnié od odpowiedzialnosci, jezeli
wykaze, ze:

1. we wtasciwym czasie zgtoszono wniosek o ogtoszenie upadtosci lub
w tym samym czasie wydano postanowienie o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego albo o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu albo
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2. niezgtoszenie wniosku o ogtoszenie upadtos$ci nastgpito nie z jego
winy, albo

3. pomimo niezgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz niewy-
dania postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego,
albo niezatwierdzenia uktadu w postepowaniu w przedmiocie zatwier-
dzenia uktadu wierzyciel nie ponidst szkody.

Rozszerzono zatem zakres mozliwej obrony cztonkéw zarzadu przed indywi-
dualng odpowiedzialno$cig za zobowigzania spétki z o.0.

Ustawodawca postanowit réwniez przecigé istniejgce spory dotyczgce odpo-
wiedzialnos$ci likwidatoréw, gdyz wprost uregulowat w nowym art. 299? ksh,
ze do likwidatoréw spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cig, z wyjatkiem
likwidatoréw ustanowionych przez sad, przepis art. 299 stosuje sie odpo-
wiednio.

Analogiczne zmiany zostaty wprowadzone do Ordynacji podatkowej, gdyz
zgodnie z art. 116 tej ustawy cztonek zarzadu nie odpowiada, jezeli we wta-
Sciwym czasie zgtoszono wniosek o ogtoszenie upadtosci lub w tym cza-
sie zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne w rozumieniu ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978) albo
zatwierdzono uktad w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, o ktérym
mowa w Prawie restrukturyzacyjnym.

Odpowiedzialno$¢ z art. 116 Ordynacji podatkowej wprost rozszerzono takze
na likwidatoréw.

Nowe prawo przewiduje zatem nowe mozliwosci obrony cztonkéw zarza-
déw w postepowaniach, ktérych przedmiotem jest ich odpowiedzialno$é
za zobowigzania zarzadzanych podmiotéw. Postepowania restrukturyza-
cyjne na réwni chronig majatek zarzadu z postepowaniem upadtosciowym.
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6. UPRAWNIENIE | OBOWIAZEK PROKURENTA DO ZGtASZANIA
WNIOSKU O 0GtOSZENIE UPADt0SCI SPOLKI - MOCODAWCY

Na gruncie poprzedniego stanu prawnego sady upadto$ciowe przyjmo-
waty, ze prokurent nie jest uprawniony do zgtoszenia wniosku o ogtosze-
nie upadtosci. Podstawg takiego stanowiska byto zatozenie, ze czynnos$é
taka nie miescita sie w zakresie umocowania prokurenta. Prokura obejmuje
bowiem umocowanie do dokonywania czynnosci zwigzanych z prowadze-
niem przedsiebiorstwa, a takimi nie sg czynnosci zmierzajgce do zaprzesta-
nia prowadzenia przez spétke dziatalnosci.

Z dniem 01.01.2016 . ulegty zmianie art. 20 ust. 2 pkt 2) orazart. 21 ust. 2 pu,
wskazujace odpowiednio, jakie osoby sa uprawnione, a jakie zobowigzane
do zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. Oba przepisy, w znowelizo-
wanym brzmieniu, w identyczny sposéb zakreslajg krag oséb uprawnionych,
jak i zobowigzanych, wskazujac, iz w stosunku do oséb prawnych upraw-
nionym (zobowigzanym) do ztozenia wniosku jest kazdy, kto na podstawie
ustawy, umowy spétki lub statutu ma prawo do prowadzenia spraw dtuznika
i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tgcznie z innymi osobami.

Stan prawny do 31.12.2015 r.

Stan prawny od 01.01.2016 r.

Uprawnienie do ztoze-
nia wniosku
(art. 20 ust. 2 pkt 2 pu)

2. Wniosek moga zgtosié¢
réwniez:

2) w stosunku do 0séb praw-
nych oraz jednostek organi-
zacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, ktérym
odrebna ustawa przyznaje
zdolnos¢ prawna - kazdy, kto
ma prawo je reprezentowaé
sam lub tgcznie z innymi
osobami;

2. Wniosek moga zgtosié
réwniez:

w stosunku do 0séb prawnych
oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowo-

Sci prawnej, ktérym odrebna
ustawa przyznaje zdolnosé
prawna - kazdy, kto na podsta-
wie ustawy, umowy spétki lub
statutu ma prawo do prowa-
dzenia spraw dtuznika i do jego
reprezentowania, samodzielnie
lub tgcznie z innymi osobami;
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Obowiazek ztozenia Jezeli dtuznikiem jest osoba Jezeli dtuznikiem jest osoba

wniosku prawna albo inna jednostka prawna albo inna jednostka

(art. 21 ust. 2 pu) organizacyjna nieposiadajaca | organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktorej osobowosci prawnej, ktdrej
odrebna ustawa przyznaje odrebna ustawa przyznaje
zdolno$é prawna, obowig- zdolnosé prawng, obowia-

zek, o ktérym mowa w ust. 1, zek, o ktérym mowa w ust.
spoczywa na kazdym, ktoma | 1, spoczywa na kazdym, kto
prawo go reprezentowad sam | na podstawie ustawy, umowy
lub tacznie z innymi osobami. | spétki lub statutu ma prawo

do prowadzenia spraw dtuznika
i do jego reprezentowania,
samodzielnie lub tacznie

z innymi osobami.

W zwigzku z ww. nowelizacja w prasie oraz Internecie pojawit sie szereg
artykutéw prasowych prawnikéw-praktykéw, ktére sugerowaty, iz w wyniku
nowelizacji, od 01.01.2016 r. prokurenci sg obcigzeni obowigzkiem zgto-
szenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, a co za tym idzie, réwniez zwigzang
ztym odpowiedzialnoscia odszkodowawczg za niewykonanie tego obowigzku
w ustawowym terminie (od 01.01.2016 r. jest to 30 dni od dnia wystgpienia
niewyptacalnosci). Wbrew pojawiajgcym sie informacjom, wskazaé jednak
nalezy, iz wniosek taki w zadnym wypadku nie wynika ze zmian wchodzacych
w zycie od 01.01.2016 r. Z analizy nowelizacji, w ocenie Kancelarii, wynika
wrecz przeciwny wniosek, zgodny z dotychczasowymi pogladami i orzecz-
nictwem, tj. iz prokurenci nie ponoszg odpowiedzialnosci odszkodowawczej
za niezgtoszenie wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Zgodnie bowiem z nowym brzmieniem art. 20 ust. 2 pkt 2) i art. 21 ust. 2
pu, uprawnionym i zobowigzanym do zgtoszenia wniosku jest kazdy kto
na podstawie ustawy, umowy spotki lub statutu ma prawo do prowadzenia
spraw dtuznika i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tacznie z innymi
osobami. Z przepiséw Kodeksu cywilnego regulujgcych prokure nie wynika
natomiast, aby zakres umocowania prokurenta obejmowat, tak jak w przy-
padku cztonkéw zarzadu spétki, uprawnienie do prowadzenia spraw spétki
- mocodawcy. Konsekwencjg powyzszego jest przyznanie prokurentowi
uprawnienia do podejmowania faktycznych decyzji o charakterze bizne-
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sowym (ustalenie strategii dziatania spétki, decyzje co do zawarcia uméw
zdanym kontrahentem). Zakres umocowania prokurenta obejmuje co prawda
uprawnienie do reprezentowania spétki wobec 0séb trzecich (podpisywanie
w imieniu sp6tki uméw, pism procesowych), powinno sie to jednak odbywaé
zgodnie z dyspozycjami os6b uprawnionych do prowadzenia spraw spétki, tj.
jej zarzadu.

Dodanie przez ustawodawce powyzszego fragmentu wzmacnia poglad, zgod-
nie z ktérym prokurent nie jest zobowigzany do zgtoszenia wniosku o ogto-
szenie upadtosci, w zwigzku z czym nie ponosi on réwniez zwigzanej z tym
odpowiedzialnosci odszkodowawczej.

Ponadto, z uwagi na lustrzane brzmienie art. 20 ust. 2 pkt 2) oraz art. 21
ust. 2 pu, nalezy wskazaé, iz od 01.01.2016 r. prokurentom nie przystuguje
réwniez uprawnienie do zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci spétki -
mocodawcy.

7. PRZYGOTOWANA LIKWIDACJA - NOWOSC W POSTEPOWANIU
UPADtOSCIOWYM

Klasyczne postepowanie upadtosciowe, w ktérym to syndyk poszukuje
nabywcéw oraz sprzedaje przedsiebiorstwo albo jego poszczegélne sktad-
niki, posiada istotne wady. Do najwiekszych niewatpliwie nalezy jego dtu-
gotrwato$¢ oraz brak kompetencji zwigzanych z konkretng branza, w ktérej
funkcjonuje przedsiebiorstwo przechodzgce trudnosci. Utrata czasu w takich
przypadkach bezposrednio przektada sie na spadek wartosci przedsiebior-
stwa, a nawet jego unicestwienie, poprzez przedtuzajacy sie proces sprze-
dazy.

Ustawodawca dostrzegajac te problemy wprowadzit instytucje znang takze
w anglosaskiej kulturze prawnej, tj. przygotowang likwidacje (pre-pack).
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Instytucja ta pozwala na poszukiwanie inwestora przez samego przedsie-
biorce. Do wniosku o ogtoszenie upadtosci moze byé zatem dotgczony wnio-
sek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy przedsiebiorstwa dtuznika lub jego
zorganizowanej czesci lub sktadnikéw majatkowych stanowigcych znacznag
czes¢ przedsiebiorstwa. Wniosek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy musi
zawieraé warunki sprzedazy przez wskazanie co najmniej ceny oraz nabywcy.
Warunki sprzedazy moga byé okreslone w ztozonym projekcie umowy, ktéra
ma by¢ zawarta przez syndyka. Po akceptacji przez sad warunkéw sprze-
dazy syndyk zawiera umowe sprzedazy przedsiebiorstwa upadtego z pro-
ponowanym inwestorem. Postanowienie sadu moze zosta¢ wydane wraz
z ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej. Syndyk zawiera umowe sprzedazy
na warunkach okreslonych w postanowieniu sadu nie p6zniej niz w termi-
nie trzydziestu dni od dnia uprawomocnienia sie tego postanowienia, chyba
ze zaakceptowane przez sad warunki umowy przewidywaty inny termin.

Istota tej instytucji jest jak najszybsze nabycie funkcjonujgcego przedsie-
biorstwa przez nowego inwestora bez obcigzen i dtugéw wygenerowanych
przed dniem ogtoszenia upadtosci.

Takie transakcje mogg zostaé¢ przeprowadzane w przypadku wnioskéw
0 ogtoszenie upadtosci sktadanych po dniu 01.01.2016 .
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8. DIAGRAM MOZLIWYCH DECYZJI PRZEDSIEBIORCY ZWIAZANYCH
Z RESTRUKTURYZACJA

Jesli przedsiebiorca przezywa trudnosci
finansowe, kluczowe jest czy prowadzenie
przedsiebiorstwa jest perspektywiczne?

v

Nie

v

Rekomendowane jest
zgtoszenie wniosku
o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej

v

Czy mozliwe jest
znalezienie nabywcy
przedsiebiorstwa?

+
Tak

v

Czy wymagana jest gteboka restrukturyzacja
polegajaca na wypowiedzeniu nierentownych
uméw, dtugotrwatych kontraktéw lub redukcji

zatrudnienia?

+ v
Tak Nie
L 4

Warto rozwazy¢ skorzy-
stanie z przygotowanej

likwidacji - pre-pack

v ad

Tak Nie

v v
Rekomendowane Rekomendowane s3 postepo-

jest przeprowadzenie
postepowania sanacyj-
nego (wigze sie z utrata
zarzadu wtasnego,
ale moze doprowadzié¢
do podjecia dziatan
sanacyjnych i przyjecia
uktadu)

wania zmierzajgce do zawar-
cia uktadu

v

Czy wierzytelno$ci sporne
wynoszg ponad 15%?

v v

Rekomendowane jest
postepowanie uktadowe

Rekomendowany jest
kontakt z doradca i prze-
prowadzenie postepo-
wania o zatwierdzenie
uktadu

‘_ Tak

Nie

Py N

Rekomendowany jest kontakt

z doradca i przeprowadzenie

przyspieszonego postepowa-
nia uktadowego
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10. PRZYKEADOWY WNIOSEK O OTWARCIE POSTEPOWANIA
RESTRUKTURYZACYJNEGO

Krakéw, dnia 07.03.2016

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd

w Katowicach

Wydziat X Gospodarczy

ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych
ul. Lompy 14

40-040 Katowice

Dtuznik: tadna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, KRS: 0321321321
ul. Piekna 1, 30-001 Krakéw
Optata stata: 1.000 ztotych

WNIOSEK O OTWARCIE PRZYSPIESZONEGO POSTEPOWANIA UKEADOWEGO

Dziatajgc w imieniu spétki pod firma tadna Spétka z ograniczonag odpowiedzialnosciag
(.,Dtuznik” lub ,Sp6tka”) - jako cztonek zarzadu uprawniony do jednoosobowej reprezenta-
cji Dtuznika, niniejszym na podstawie art. 7 ust. 1 oraz 227 ust. 1 ustawy - Prawo restruktu-
ryzacyjne sktadam wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego.

UZASADNIENIE

1. Nazwa Dtuznika oraz jego numer w Krajowym Rejestrze Sadowym, siedziba, dane repre-
zentantéw

tadna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie (30-001), ul. Pigkna
1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0321321321.

Reprezentantami Dtuznika samodzielnie umocowanymi do jego reprezentaciji sa:

a) Mateusz Wspaniaty - Prezes Zarzadu
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b) Mateusz Piekny - Cztonek Zarzadu
2. Propozycje uktadowe wraz ze wstepnym planem restrukturyzacyjnym
Propozycje uktadowe:

Spétka zamierza zaspokoi¢ wierzytelnosci objete uktadem w 70% naleznosci gtéwne;j,

z tym, Ze korzystniejsze warunki tj. sptata w 100% naleznosci gtéwnej przyznaje sie wierzy-
cielom majgcym wierzytelnosci drobne, czyli nieprzekraczajgce 1.000 ztotych naleznosci
gtéwnej. Odsetki za okres po ogtoszeniu upadtosci podlegajg umorzeniu.

Sptata wierzytelnosci (po redukeji) nastgpi w 20 réwnych kwartalnych ratach (roztozenie
sptat na 5 lat). Pierwsza rata ptatna na koniec kwartatu kalendarzowego nastepujgcego
po kwartale kalendarzowym, w ktérym nastgpi prawomocne zatwierdzenie uktadu. Termin
ptatnosci - ostatni dzier kwartatu kalendarzowego.

Wstepny plan restrukturyzacyjny:
a) Analiza przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej Dtuznika

Trudna sytuacja finansowa i ekonomiczna Dtuznika wynika z nieuczciwych dziatar jednego
z poprzednich cztonkdw zarzadu, ktéry zgromadzit znaczne know-how dziatalnosci Spétki
oraz odsprzedat je konkurencji. W zwigzku z powyzszym konkurencja zaproponowata nizsze
ceny, co doprowadzito do znacznego spadku zyskéw Spétki i zatamania sie jej sprzedazy.
Sytuacja ta zostata juz czesciowo zatagodzona poprzez porozumienia z wierzycielami, kt6-
rzy zgadzaja sie na dalszg wspétprace ze Spétka oraz obnizenie cen produktéw wytwarza-
nych przez Spétke. Wierzyciele Spétki rozumieja jej trudna sytuacje, wynikajaca z powyzej
opisanego problemu i wyrazaja wole poparcia dziatan restrukturyzacyjnych, jak tez zawar-
cia uktadu na zasadach wstepnie proponowanych przez Dtuznika.

b) Wstepny opis i przeglad planowanych $rodkéw restrukturyzacyjnych i zwigza-
nych z nimi kosztéw

Pierwszym $rodkiem restrukturyzacyjnym proponowanym przez Zarzad jest znaczne zmniej-
szenie kosztéw funkcjonowania Spétki poprzez obnizenie wynagrodzen kadry kierowniczej
oraz redukcje zatrudnienia do 300 oséb. Pozwoli to na oszczednosci rzedu 15.000.000
ztotych, jednak bedzie sie wigzato z kosztami odpraw ustalonych wspélnie ze zwigzkami
zawodowymi na podstawie programu dobrowolnych odej$¢ pracowniczych - koszty to ok.
5.000.000 ztotych, ktére Spétka pokryje w ciggu 2 miesiecy od otwarcia postepowania

i sptaci z biezgcych wptywéw ze sprzedazy produktéw Spotki.

Kolejnym Srodkiem restrukturyzacyjnym jest zwiekszenie marz handlowych, przy jednocze-
snym obnizeniu cen produktéw wytwarzanych przez Spétke. Jest to mozliwe dzieki zmniej-
szeniu zatrudnienia, co przyczyni sie do bardzo znacznego zmniejszenia jednostkowych
kosztéw wytworzenia produktéw Spétki. Ten Srodek nie jest zwigzany z poniesieniem przez
Spétke kosztéw.

Spétka planuje réwniez sprzedaz posiadanej nieruchomo$ci w Katowicach, przy zapewnie-
niu zwrotnego wynajmu tej nieruchomosci (fabryki), celem niezaktéconego prowadzenia
dziatalnosci. Spétka posiada juz inwestora zdecydowanego nabyé nieruchomo$é od Spétki.
Koszty zwigzane z tg operacjg to ok. 30.000 ztotych miesiecznie kosztéw wynajmu.
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c) Wstepny harmonogram wdrozenia $rodkéw restrukturyzacyjnych

Lp | Srodki restrukturyzacyjne (dziatanie) Czas wdrozenia

1 | Zmniejszenie zatrudnienia do 300 pracownikéw - 2 tygodnie od dnia otwarcia

z wykorzystaniem wypracowanego wspélnie ze zwigz- | postepowania restrukturyzacyjnego
kami zawodowymi programu dobrowolnych odejsé
pracowniczych

2 | Zwiekszenie marz handlowych, a zarazem obnizenie 3 tygodnie od dnia otwarcia

cen produktéw wytwarzanych przez Spétke postepowania restrukturyzacyjnego
3 | Sprzedaz nieruchomosci wraz ze zwrotnym najmem 3 tygodnie od dnia otwarcia

fabryki - Spétka ma juz potencjalnego nabywce postepowania restrukturyzacyjnego
4 | Obnizenie wynagrodzen Zarzadu 1 tydzien od dnia otwarcia

postepowania restrukturyzacyjnego

3. Wskazanie miejsc, w ktérych znajduje sie przedsiebiorstwo Dtuznika

Przedsiebiorstwo Dtuznika znajduje sie w Katowicach (40-040), gdzie potozona jest
nieruchomo$¢ nalezaca do Dtuznika przy ul. Dobrej 12, dla ktérej Sad Rejonowy Katowice-
-Wschéd w Katowicach, Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nume-
rze KA1K/32132132/1, w ktérej miesci sie fabryka Dtuznika. Siedziba Spétki znajduje sie
w wynajmowanym budynku w Krakowie (30-001) przy ul. Pieknej 1.

4. Aktualny wykaz majatku Dtuznika wraz z szacunkowa wycena jego sktadnikéw
Zatacznik nr 4.

5. Bilans sporzadzony przez dtuznika dla celéw postepowania, na dzien przypadajacy
w okresie trzydziestu dni przed dniem ztozenia wniosku
Zatacznik nr 5.

6. Wykaz wierzycieli z podaniem imienia i nazwiska albo nazwy oraz miejsca zamieszkania
albo siedziby, adresu i wysokosci wierzytelnosci kazdego z nich, terminéw zaptaty, z okre-
$leniem czy wierzytelno$é objeta jest uktadem z mocy prawa, czy moze zostaé objeta ukta-
dem po wyrazeniu zgody przez wierzyciela oraz czy wierzyciel posiada prawo do gtosowania
nad uktadem, a jezeli nie to wskazanie z jakiego powodu

Zatacznik nr 6.

7. Suma wierzytelno$ci z okre$leniem sumy wierzytelnosci objetej uktadem

Suma wierzytelnosci wynosi 100.000.000 ztotych, z tego wierzytelno$é objeta z mocy prawa
uktadem wynosi 35.000.000 ztotych, a objeta uktadem po wyrazeniu zgody przez wierzy-
ciela - kolejne 60.000.000 ztotych.

8. Wykaz wierzytelnosci spornych z podaniem imienia i nazwiska albo nazwy wierzycieli,
miejsca zamieszkania albo siedziby, ich adreséw i wysokosci zadanej przez kazdego z nich
wierzytelno$ci, termindw zaptaty oraz zwieztym przedstawieniem podstawy sporu

Wierzytelnosci sporne nie wystepuija.
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9. Suma wierzytelnosci spornych
Wierzytelnosci sporne nie wystepujg.
10. Pozostate informacije i oSwiadczenia

Dtuznik nie jest uczestnikiem podlegajacego prawu polskiemu lub prawu innego parstwa
cztonkowskiego systemu ptatnosci lub systemu rozrachunku papieréw wartoéciowych

w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach
ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami, ani tez nie jest niebedgcym uczestnikiem podmiotem prowadzgcym system
interoperacyjny w rozumieniu tej ustawy.

Oswiadczam, ze informacje zawarte we wniosku i zatgcznikach sg prawdziwe i zupetne.

Do niniejszego wniosku Dtuznik przedktada réwniez potwierdzenie uiszczenia zaliczki

na wydatki przyspieszonego postepowania uktadowego w wysokosci przecietnego mie-
siecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w trzecim
kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego,
tj. w wysokosci 4080,09 zt.

Majac wszystko powyzsze na uwadze, wnosze i o$wiadczam jak wyzej.

Mateusz Piekny
Cztonek Zarzadu

Zataczniki:

1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z KRS dla Dtuznika

2. Potwierdzenie uiszczenia optaty od wniosku

3. Potwierdzenie uiszczenia zaliczki na wydatki

4. Aktualny wykaz majatku Dtuznika wraz z szacunkowa wycena jego sktadnikéw
5

Bilans sporzadzony przez dtuznika dla celéw postepowania, na dzieri przypadajacy
w okresie trzydziestu dni przed dniem ztoZenia wniosku

6. Wykaz wierzycieli z podaniem imienia i nazwiska albo nazwy oraz miejsca zamieszka-
nia albo siedziby, adresu i wysokosci wierzytelnosci kazdego z nich, termindw zaptaty,
z okresleniem czy wierzytelnosé objeta jest uktadem z mocy prawa, czy moze zosta¢
objeta uktadem po wyraZeniu zgody przez wierzyciela oraz czy wierzyciel posiada prawo
do gtosowania nad uktadem, a jezeli nie to wskazanie z jakiego powodu

7. Odpis niniejszego wniosku wraz z zatgcznikami
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Zapraszamy do kontaktu

[ UPADLOSCIOWEGO
TATARA [ WSPOLPRACOWNICY

== KANCELARIA PRAWA
RESTRUKTURYZACY]NEGO

Kancelaria Prawa Restrukturyzacyjnego i UpadtoSciowego Tatara i Wspo6tpracownicy

Biuro w Krakowie:

ul. Gen. Jézefa Sowiriskiego 3
31-524 Krakéw

tel/fax: +48 12 634 52 92
kancelaria@tatara.com.pl

Biuro w Warszawie:

ul. Bagno 2/69

00-112 Warszawa
tel./fax: +48 22 654 66 32
warszawa@tatara.com.pl

www.tatara.com.pl



Zwigzek Przedsigbiorcéw i Pracodawcéw | www.zpp.net.pl
Kancelaria Prawa Restrukturyzacyjnego i Upadtosciowego Tatara i Wspétpracownicy

Wydawnictwo WEI

© Copyright by Zwigzek Przedsiebiorcéw i Pracodawcéw, Warszawa 2015





