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Synteza

Synteza

Zagadnienie finansowania przedsiebiorstw jest przedmiotem bardzo istotnej debaty. Powstato kilka
konkurujacych ze soba teorii, ktérych gtéwnym celem jest udzielenie odpowiedzi na pytania:
jakie znaczenie ma struktura finansowania przedsiebiorstw dla samych firm i dla gospodarki oraz jaka
struktura finansowania przedsiebiorstw wydaje sie by¢ najbardziej efektywna.

Ogdlnie, zrédta finansowania firm mozna podzieli¢ na kilka sposobdw, z ktdérych zdecydowanie
najprostszym jest podziat na Zrddta finansowania wtasne i obce, a sposréod obcych — zwrotne
i bezzwrotne. Wtasne zrédta finansowania to z reguty oszczednos$ci oraz wypracowany przez firme
zysk — to te Srodki mozna przeznaczy¢ na realizacje inwestycji albo biezacg dziatalnos¢ firmy.
Obce 7rddta finansowania to m.in. kredyty, pozyczki, leasing czy faktoring (Zzrédta zwrotne), a takze

dotacje i subwencje (zrédta bezzwrotne).

W ramach niniejszego opracowania, zrodta finansowania podzielono funkcjonalnie na trzy grupy —
finansowanie z wykorzystaniem srodkéw publicznych, finansowanie przez podmioty komercyjne oraz
finansowanie przedsiebiorstw z ich wtasnych srodkéw. Trudno jest udzieli¢ odpowiedzi na pytanie,
ktére sposoby finansowania sg najlepsze, i ktére nalezatoby zaleci¢ jako optymalne — wszystkie z nich
majg bowiem swoje wady i zalety. Bardzo wielu przedsiebiorcéw skorzystato z dotacji pochodzacych
z Funduszu Pracy - przyznawanych na rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej (szacuje sie, ze w latach
2005 - 2014 powstato z ich udziatem ok. 461 tysiecy firm). Mozna zatem uzna¢, ze Srodki te
skutecznie stuzg pobudzaniu przedsiebiorczosci Polakow.

Duze mozliwosci zdobycia srodkéw na inwestowanie i prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
pochodzg z funduszy i programdéw Unii Europejskiej. Mimo bardzo wysokich kwot, ktére sg w ich
ramach dostepne, przedsiebiorcy z sektora MSP wcigz rzadko z nich korzystajg. Okazuje sie,
ze gtownymi przeszkodami sg skomplikowane procedury i liczne wymogi formalne, ktérych spetnienie

jest niezbedne, aby mdc skorzystaé¢ z funduszy unijnych.

Wszystkie z pieciu najwiekszych bankéw w Polsce majg w swojej ofercie zaréwno kredyty obrotowe
oraz inwestycyjne, jak i faktoring oraz leasing, jako produkty dedykowane przedsiebiorcom. Warunki
udzielania takiego finansowania sg zréznicowane i — jak wynika z badan — polscy przedsiebiorcy wcigz

korzystajg przede wszystkim z wtasnych sSrodkdw.
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Rekomendacje

Rekomendacje

° Przyznawanie srodkéw publicznych w ramach finansowania przedsiebiorstw powinno
odbywa¢ sie w jak najbardziej przejrzysty sposob, gwarantujgcy jednoczesnie efektywnosé
wydatkowania pieniedzy z budzetu. Finansowane powinny by¢ tylko projekty uzyteczne,
czyli mozliwe do zrealizowania oraz komercjalizacji. Trzeba jednak pamieta¢ o tym,
by procedury i poziom ich sformalizowania nie zniechecaty przedsiebiorcow do korzystania
z dostepnych srodkow.

° Duzym wyzwaniem dla podmiotéw komercyjnych jest stworzenie atrakcyjnej oferty
produktow dedykowanych przedsiebiorstwom z sektora MSP. Jak wynika z badan, mikro,
mate i Srednie przedsiebiorstwa wcigz rzadko (chociaz coraz czesciej) korzystajg z kredytdw,
leasingu i faktoringu. Warto jednak takg oferte skonstruowac, by umozliwi¢ firmom
realizacje ambitnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

° Polscy przedsiebiorcy finansujg sie w sposéb bardzo bezpieczny, tj. wtasnymi srodkami.
Wydaje sie, ze dla biezacej dziatalnosci firmy jest to wyjscie optymalne, warto jednak

generowac impulsy zachecajace firmy do inwestowania.
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Wprowadzenie — dlaczego struktura finansowania przedsiebiorcoéw jest wazna dla gospodarki?

1.  Wprowadzenie — dlaczego struktura finansowania przedsigbiorcow jest
wazna dla gospodarki?

Rozwazania na ten temat trzeba zaczg¢ od podstawowego wniosku — problematyka finansowania
biznesu jest, nie tylko w Polsce, bardzo istotna. Jak wynika z badan przeprowadzonych przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, trudnosci w dostepie do srodkéw finansowych sg drugim (!)
z trzech najistotniejszych niedogodnosci w dziatalnosci przedsiebiorstw, wymienianych przez
ankietowanych. Badanie przeprowadzone byto w catej Unii Europejskiej i niektorych panstwach
Europy Srodkowo-Wschodniej niebedacych paristwami cztonkowskimi Wspélnotyl. Jak wynika z kolei
z raportu przygotowanego przez ekspertéw Deutsche Bank, az dla 35 proc. przedsiebiorcow gtdwng
barierg dla rozwoju firmy jest utrudniony dostep do zewnetrznego finansowania’. Wedtug wszystkich
autorow zajmujgcych sie zjawiskiem, staty dostep do Zrédet finansowania jest jednym z kluczowych
czynnikdw warunkujgcych zdolnos¢ przedsiebiorstwa nie tylko do wzrostu i rozszerzania skali dziatania,
ale réwniez do przezycia. Utrzymywanie sie na rynku i zapewnienie rozwoju przedsiebiorstwa wymaga

z reguty zaangazowania zarowno kapitatu wtasnego firmy, jak i kapitatu obcego.

Zrédfa finansowania firm dzieli sie na kilka sposobdéw, jednak najprostszym i - jak sie wydaje -
najwazniejszym z nich, jest podziat ze wzgledu na wtasnosc¢ kapitatu. Wedtug tego kryterium dzieli sie

Zrddta finansowania firm na wtasne i obce.

Finansowanie wtasne odbywac¢ moze sie zardwno z zysku z lat ubiegtych czy zysku netto,
jak i z wyprzedazy obiektow majgtkowych czy tez z wktadéw zatozycieli oraz kapitatow

zapasowych.

Finansowanie obce mozna z kolei podzieli¢ na zwrotne i bezzwrotne. Ws$réd tych pierwszych
najbardziej rozpowszechniong formg bedg kredyty i pozyczki, ale takze bardziej nowoczesne formy
finansowania, takie jak leasing czy factoring. Warto przy tej okazji pokrétce zdefiniowac powyisze
formy zwrotnego finansowania obcego. Do tej pory wiele oséb uzywa zamiennie pojec¢ , pozyczka”
i ,kredyt”, jednak z formalnego punktu widzenia jest to btagd. Umowa pozyczki jest normalng
umowg cywilnoprawng, na mocy ktérej dajacy pozyczke zobowigzuje sie przenies¢ na wtasnosc
biorgcego okreslong ilos¢ pieniedzy albo rzeczy, oznaczonych tylko co do gatunku, a bioracy
zobowigzuje sie zwrdécic takg samg ilo$¢ pieniedzy albo takg samg ilos¢ rzeczy tego samego gatunku
i tej samej jakoécia. Kredyt z kolei stanowi jedng z czynnosci bankowych4. Przez umowe kredytu
bank zobowigzuje sie odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy, na czas oznaczony w umowie, kwote
srodkdw pienieznych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredytobiorca zobowigzuje sie
do korzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu
wraz z odsetkami w oznaczonych terminach sptaty oraz zaptaty prowizji od udzielonego kredytus.
Leasing jest umowg cywilnoprawng zdefiniowang w kodeksie cywilnym — przez umowe leasingu

http.//cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmetal.element.desklight-25141be4-dbe3-4fb0-a31c-
34db18e5eeed/c/5_J.Rydarowska-Kurzbauer_Zrodla....pdf.
https.//www.deutschebank.pl/Raport-polskie-firmy-w-obliczu-wyzwan-plany-rowoj-finansowanie. pdf.
Art. 721 Kodeksu cywilnego.

Art. 5 ustawy Prawo bankowe.

Art. 69 ustawy Prawo bankowe.
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finansujacy zobowigzuje sie, w zakresie dziatalnosci swego przedsiebiorstwa, naby¢ rzecz
od oznaczonego zbywcy na warunkach okreslonych w tej umowie i oddac te rzecz korzystajgcemu
do uzywania albo uzywania i pobierania pozytkdw przez czas oznaczony, a korzystajgcy zobowigzuje
sie zaptaci¢ finansujgcemu, w uzgodnionych ratach, wynagrodzenie pieniezne rdwne co najmniej
cenie lub wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez finansujqcegoe. Dla odmiany faktoring
stanowi tzw. umowe nienazwang — polega on na nabyciu przez faktora wierzytelnosci faktoranta
oraz finansowania ich i na zarzadzaniu nimi’. Dzigki temu faktorant moze otrzymac zaptate od razu

po zrealizowaniu sprzedazy.
Bezzwrotnymi rodzajami finansowania obcego bedg natomiast m.in. dotacje i subwencjeg.

Oba rodzaje finansowania majg swoje zalety i wady. Finansowanie witasne zapewnia petng kontrole
wykorzystania kapitatu i wigze sie z niewielkim ryzykiem. Wykorzystywany kapitat nie stanowi
ponadto dtugu, zatem ciezko jest de facto méwi¢ o jego bezposrednim koszcie (cho¢ generalnie
przyjmuje sie, ze kosztem kapitatu wtasnego jest wymagana przez wtascicieli firmy stopa zwrotu®).
Kapitat obcy z kolei jest oprocentowany, kontrola jego wykorzystania jest ograniczona umowag,
a ryzyko wigzace sie z jego uzytkowaniem rosnie wraz ze wzrostem stopnia zadtuzenia™. Warto
jednak pamieta¢ o tym, ze kapitat obcy pozwala na korzystanie z efektu dzwigni finansowej,
a dodatkowo odsetki od niego sg kosztem uzyskania przychodu, zmniejszajg zatem wysokosé
ptaconego podatku dochodowego. W rezultacie moze sie okazac, ze kapitat obcy jest tanszy niz
wfasnyll. Z uwagi na fakt, iz niniejszy tekst nie jest opracowaniem naukowym przyjeta zostata nieco
uproszczona metodologia podziatu zrédet finansowania, cho¢ w duzym stopniu pokrywajgca sie
z opisanym powyzej, najbardziej popularnym podziatem. Zrédta finansowania podzielone zostaty
bowiem na takie z udziatem srodkéw publicznych (mowa jest m.in. o dotacjach, subwencjach czy tez
kredytach bankowych, na ktére udzielane sg gwarancje instytucji publicznych), finansowanie przez
podmioty komercyjne (gtéwnie banki) oraz na samofinansowanie przedsiebiorcow z osiggnietego
zysku i z oszczednosci.

O tym, jak waznym zagadnieniem jest struktura kapitatu firmy swiadczy fakt, ze powstato na jej temat
przynajmniej kilka konkurujgcych ze sobg teorii. Bodaj najpopularniejsza z nich, czyli teoria hierarchii
zrédet finansowania, zaktada, ze przedsiebiorcy korzystajg w pierwszej kolejnosci z wewnetrznych
zrédet finansowania, takich jak zysk, a dopiero pdiniej ewentualnie z nowego dfugulz. Zgodnie
z tg teorig, celem nie jest doprowadzenie struktury kapitatu do optimum (czyli takiego punktu,
w ktérym proporcja kapitatéw wtasnych i obcych doprowadza do réwnowagi pomiedzy ryzykiem
podejmowanym przez przedsiebiorstwo, a jego dochodowoscig, ergo - do maksymalizacji wartosci
przedsiebiorstwal‘%, lecz wyszukanie najtanszych Zrédet pozyskiwania kapitatu, czyli takich, przy
ktérych dodatkowe koszty beda jak najniisze“.

Art. 709 ze zn. 1 Kodeksu cywilnego.
https.//www.bzwbk.pl/faktor/czym-jest-faktoring/czym-jest-faktoring.html.
http.//www.wneiz.pl/nauka_wneiz/frfu/74-2015/FRFU-74-t1-397.pdf.
http.//zasobyl.open.agh.edu.pl/dydaktyka/ekonomia_finanse/c_ekonomika/dl/4.pdf.

°° https.//www.ur.edu.pl/file/21946/05.pdf.
https.//www.ur.edu.pl/file/46938/43_wyszkowska.pdf.
http.//www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl/Publikacje/4/Jakubczyk _Lewandowska_2.pdf.
http.//www.wneiz.pl/nauka_wneiz/frfu/38-2011/FRFU-38-505.pdf.

Ibidem.
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Powyzsza konstatacja ma swoje okreslone konsekwencje, w szczegdlnosci dla mniejszych podmiotdow.
Mozna bowiem z duzg dozg pewnosci podejrzewac, ze im wigksze przedsiebiorstwo, tym bardziej
bedzie ono sktonne do dazenia do osiggniecia wspomnianego punktu optymalnego, czyli teoretycznie
idealnej proporcji miedzy kapitatem wiasnym a obcym. Badania przeprowadzone w latach 90.
pokazaty, ze mate przedsiebiorstwa nie wykazywaty szczegdlnego zainteresowania zewnetrznymi
zrédtami finansowania. Srodki na biezaca dziatalnoéé i inwestycje pochodzity w ich przypadku
z wypracowanego przez firmy zysku, a z zewnetrznych Zrédet finansowania korzystano
w ostatecznosci®. Oczywiscie badania te sg dosy¢ leciwe, a w dodatku nie byty przeprowadzone
w Polsce, jednak stanowig interesujgcy punkt wyjscia do rozwazenia, w jakim stopniu firmy z sektora
MSP finansujg swojg dziatalno$¢ w sposodb odmienny od wiekszych podmiotéw i czy ewentualne

rdznice stanowig raczej atut czy bariere dla ich rozwoju.

Ostatecznie mozna stwierdzi¢, ze struktura kapitatu w danej firmie uzalezniona jest od celéw
przedsiebiorstwa w krétkiej i dtugiej perspektywie, wsrdéd ktérych wyrdznié nalezy chodby
minimalizacje kosztéw, zmniejszanie ryzyka prowadzonej dziatalnosci czy tez utrzymanie ptynnosci

. .16
finansowej ™.

5 http://apcz.umk.pl/czasopisma/index.php/EQUIL/article/viewFile/EQUIL.2008.012/6992.
% http://bibliotekacyfrowa.wsb.wroclaw.pl:8080/Content/335/zn_wroc_2014_40_Kury%C5%82ek.pdf.
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2.

Finansowanie biznesu z udziatem $rodkow publicznych

Jednym z bardziej spektakularnych zrédet finansowania biznesu, omawianych na famach niniejszego
raportu, bedzie z pewnoscig finansowanie z udziatem Srodkéw publicznych. Narzedzi
wykorzystywanych w ramach takiego finansowania jest wiele i nie sposdb ich wszystkich omowic
na famach pojedynczego raportu, zatem sitg rzeczy dalsze rozwazania zostang skoncentrowane wokét

najistotniejszych z nich.

Uzyskanie dotacji z Srodkdw publicznych mozliwe jest juz na samym poczatku drogi przedsiebiorcy —
zgodnie z art. 46 ust 1 pkt 2 ustawy o promocji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy17 - starosta,
z Funduszu Pracy, moze przyznaé bezrobotnemu lub poszukujacemu pracy jednorazowo Srodki na
podjecie dziatalnosci gospodarczej, na zatozenie spotdzielni socjalnej lub przystgpienie do niej po
zatozeniu, w tym na pokrycie kosztow pomocy prawnej, konsultacji i doradztwa zwigzanych
z podjeciem tej dziatalnosci, w wysokosci okredlonej w umowie, nie wyzszej jednak niz 6-krotnej
wysokosci przecietnego wynagrodzenia. Trzeba jednak pamieta¢ o tym, ze osoba, ktora otrzymata
takie Srodki jest obowigzana dokonac ich zwrotu, jezeli prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg przez
okres krotszy niz 12 miesiecy albo jezeli naruszone zostaty inne warunki umowy dotyczgce przyznania
tych srodkéw. Do sktadanego wniosku nalezy zataczy¢ szereg oswiadczen, wynikajacych
z rozporzadzen szczegétowo regulujgcych warunki przydzielania dofinansowania — spis niezbednych

. . .. . . 18
dokumentédw mozna z reguty znalez¢ na stronach internetowych urzedéw pracy™.

Wedtug stanu na dzien 1 czerwca 2017 roku, maksymalna kwota dofinansowania wynosi nieco ponad
26 tysiecy ztotych. Jak wynika z informacji dostepnych na stronie Ministerstwa Rodziny, Pracy
i Polityki Spotecznej, dotyczacych wydatkéw Funduszu Pracy, tylko w ciggu ostatnich pieciu lat
z Funduszu Pracy przeznaczono ponad 4,3 miliarda ztotych na dofinansowania na rozpoczecie
dziatalnosci gospodarczejlg. W 2017 roku planuje sie przeznaczy¢ na ten cel niemal 707 milionéw
ztotych. W czasie, za ktéry dostepne sg dane, najwiekszg kwote przeznaczono na dofinansowania
w roku 2010 — niemal 1,4 miliarda ztotych. W latach 2005 — 2014, przy pomocy dotacji z Funduszu
Pracy, powstato ponad 461 tysiecy nowych firm*. Srednia kwota wsparcia w tym czasie wyniosta

15,9 tysigca ziotychu.

Inng forma pomocy finansowej dla osdb rozpoczynajacych dziatalnos¢ gospodarcza jest chocby
program pozyczek na jej podjecie o nazwie ,Wsparcie w starcie”. Jest to program rzgdowy, a realizuje
go Bank Gospodarstwa Krajowego. Srodki przyznawane w ramach tego programu pozyczkowego
réowniez pochodzg z Funduszu Pracy. Program dedykowany jest studentom ostatniego roku studiow
wyzszych, absolwentom szkoty lub uczelni wyzszej do 4 lat od dnia ukonczenia szkoty lub uzyskania
tytutu zawodowego oraz zarejestrowanym bezrobotnym. Warto$¢ pozyczki nie moze przekraczaé

20-krotnosci przecietnego wynagrodzenia (aktualnie nieco ponad 87 tysiecy ztotych). Pozyczki

¥ http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServiet id=WDU20040991001.
http.//www.urzadpracy.pl/pl/bezrobotni-i-poszukuja/finansowe-formy-wsparc/jednorazowe-srodki-
na/14842,Jednorazowe-srodki-na-podjecie-dzialalnosci-gospodarczej.html.
http.//www.mpips.gov.pl/praca/fundusz-pracy/szczegolowe-informacje-o-wydatkach-funduszu-pracy-w-latach-2006---
2014-i-plan-na-2015-r/.
http.//www.bankier.pl/wiadomosc/Bezrobotni-zalozyli-460-tys-firm-w-ciagu-10-lat-7278946.htm|.

Ibidem.
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udzielane sg na preferencyjnych warunkach — wysoko$¢ oprocentowania to % stopy redyskonta weksli
NBP (czyli 0,44 proc.), okres sptaty wynosi nawet do 7 lat, a karencja w sptfacie kapitatu do roku®. Jak
wynika z przytaczanych juz danych publikowanych na stronie Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej, od momentu rozpoczecia programu (2014 rok), na jego realizacje przeznaczono ponad
300 milionéw ztotych. Co ciekawe, w planie finansowym Funduszu Pracy na rok 2017 nie

przydzielono na ten cel ani ztotowki — by¢ moze dane ze strony MRPiPS nie zostaty zaktualizowane.

Poteznym Zrédtem finansowania przedsiebiorcow ze srodkdéw publicznych sg oczywiscie pienigdze
przyznawane w ramach funduszy unijnych. Jak mozna przeczyta¢ na stronie internetowej

www.funduszeeuropejskie.gov.pl, w latach 2014 — 2020, czyli w biezgcej perspektywie finansowej,

na rozwdj przedsiebiorstw przeznaczonych ma zostaé w sumie 20 miliarddw euro, co sprawi,
ze przedsiebiorcy beda najwiekszymi — obok samorzgdéw — beneficjentami funduszy unijnychzg.
Srodki z funduszy majg by¢ przyznawane przede wszystkim na opracowywanie i wdrazanie rozwigzan
innowacyjnych oraz inwestowanie w badania i rozwdj, informatyzacje firm oraz implementacje

rozwigzan ekologicznych i wsparcie eksportu.

Jesli chodzi o pierwszg ze wspomnianych kategorii, najistotniejszy jest Program Operacyjny
Inteligentny Rozwdj. W jego ramach mozna otrzymac srodki m.in. na:
e projekty B+R w ramach okreslonego przedsiebiorstwa albo konsorcjum (gtéwnie chodzi
o badania przemystowe oraz eksperymentalne prace rozwojowe, ktérych celem jest
opracowanie nowych lub istotnie ulepszonych rozwigzan),
e sektorowe projekty B+R, czyli takie, ktdére sg istotne dla rozwoju catej branzy — chodzi tu zatem
nie o prace na poziomie pojedynczego przedsiebiorstwa, badZz nawet ich grupy, lecz
o rozwigzania stuzgce catemu sektorowi gospodarki,
e stworzenie i rozwijanie infrastruktury B+R — chodzi o inwestycje w sprzet i infrastrukture
stuzgce tworzeniu innowacyjnych produktéw i ustug,
e pozyskanie patentu lub nieopatentowanej wiedzy technicznej oraz realizacje inwestycji opartej
o pozyskang technologie — wsparcie kierowane jest w tym przypadku do przedsiebiorstw
z sektora MSP,
e ustugi doradcze stuzgce umiedzynarodowieniu dziatalnosci przedsiebiorstwa — instrument
ponownie dedykowany jest przedsiebiorstwom z sektora MSP.

Oczywiscie sumy, ktorymi trzeba operowad, opisujgc program POIR, sg gigantyczne. Na samo
wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa przeznaczone jest ponad 4,5 miliarda euro,
z czego niemal 4,1 miliarda euro ma trafi¢ do regionow stabiej rozwinietych. Ogdlny budzet programu to
ponad 10 miliardéw euro, z czego ponad 8,5 miliarda ma pochodzi¢ ze srodkéw unijnych24. Wg stanu
na 30 czerwca 2017 roku, w ramach programu zawarto 1716 umoéw o dofinansowanie, opiewajgcych
na kwote ponad 13,4 miliarda ztotych, co stanowi nieco ponad 36,5 proc. alokacji $rodkow®™.

W zakresie funduszy europejskich szczegdlng uwage poswiecono przedsiebiorstwom dziatajgcym

na wschodzie Polski — dedykowana jest im spora czes¢ osobnego programu Polska Wschodnia,

2 http://wsparciewstarcie.bgk.pl/program/pozyczka-na-dzialalnosc/warunki-i-zabezpieczeniay.

https.//www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/o-funduszach/wsparcie-dla-mikro-malych-lub-srednich-przedsiebiorcow/.
https.//www.poir.gov.pl/strony/o-programie/zasady/finansowanie/.
https.//www.poir.gov.pl/strony/o-programie/raporty/raporty/stan-realizacji-programu-inteligentny-rozwoj-na-dzien-
31052017-r/.

23
24
25

Zwiazek Przedsiebiorcow i Pracodawcow

biuro@zpp.net.pl, www.zpp.net.pl



http://www.zpp.net.pl/
http://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/

FINANSOWANIE BIZNESU W POLSCE

Finansowanie biznesu z udziatem $rodkéw publicznych

nazwana Przedsiebiorcza Polska Wschodnia. W ramach tej czesci programu, wyodrebnione s3g cztery
dziatania, przeznaczone dla start-upéw oraz przedsiebiorstw z sektora MSP?:

e Platformy startowe dla nowych pomystéw — jest to przedsiewziecie wspierajace start-upy.
Skierowane jest do osdb w wieku ponizej 35 lat, chcgcych rozwija¢ swoj biznes w Polsce
wschodniej. Osoby spetniajace te kryteria i posiadajace pomyst na swoje przedsiebiorstwo,
otrzymujg w ramach tego dziatania wsparcie od wybranej przez siebie platformy startowe;j,
obejmujace m.in. pomoc prawng czy doradztwo marketingowe. Ostatecznie, dysponujac
gotowym produktem, przedsiebiorca moze starac sie o bezzwrotng dotacje w wysokosci do
800 tysiecy ztotych. Srodki przeznaczone na realizacje tego dziatania to 200 miliondw euro.

e Internacjonalizacja MSP — w ramach dziatania przedsiebiorstwom z sektora MSP przyznawane
sg dotacje o maksymalnej wysokosci 500 tysiecy ztotych, ktérych celem jest umozliwienie
beneficjentom skorzystania z ustug doradczych w zakresie podjecia ekspansji zagranicznej.
Chodzi tu zatem o wybdr nowych rynkédw czy nawigzywanie kontaktéw z kontrahentami.
Na realizacje dziatania przeznaczono 115 miliondéw euro.

e \Wsparcie ponadregionalnych powigzan kooperacyjnych — w tym dziataniu chodzi o wsparcie
przedsiebiorcow z sektora MSP, ktorzy dziatajg w ramach ponadregionalnych powigzan
kooperacyjnych. Dziatanie podzielone jest na dwa poddziatania, z ktorych jedno dotyczy
wdrazania przez MSP innowacji (finalnym efektem ma by¢ wprowadzenie na rynek nowego
produktu), a drugie, skierowane do konsorcjéw MSP, tworzenia innowacyjnych produktéow
obejmujgcych makroregion — chodzi o to, by przedsiewziecia realizowane w sposob
rozproszony przez cztonkéw konsorcjum byly spdjne koncepcyjnie i tworzyty gotowag do
sprzedazy oferte. tgcznie, na realizacje obu tych poddziatan, przeznaczono 260 miliondéw euro.

e Wzér na konkurencje — w zakresie tego dziatania wsparcie udzielane jest dwuetapowo.
W etapie pierwszym, firmy mogg otrzymac dotacje o wartosci do 100 tysiecy ztotych. Pomoc
moze byé przeznaczona na przeprowadzenie audytu wzorniczego i opracowanie na jego
podstawie strategii dalszych dziatan w firmie. W ramach etapu drugiego, firmy mogga ubiegac
sie o dotacje o wartosci do 3 milionéw ztotych, potrzebng na wdrozenie zaplanowanych
dziatan. Na realizacje omawianego dziatania przeznaczono tacznie 144 miliony euro.

Firmy mogg pozyskiwac¢ Srodki rowniez z programéw regionalnych, przeprowadzanych w ramach

poszczegdlnych wojewddztw. W ich zakresie mozna realizowaé przede wszystkim projekty o charakterze

informatycznym, takie jak np. rozwijanie handlu elektronicznego. Narzedzia wykorzystywane do

realizacji programoéw rdznig sie pomiedzy regionami — w jednych dostepne s3g dotacje, w innych z kolei
. . . 27 . . s .

pozyczki na preferencyjnych warunkach®’. Dla przyktadu mozna wspomnie¢ Regionalny Program

Wojewddztwa Mazowieckiego, ktéry daje pewne wyobrazenie o skali przedsiewziecia — na rynek

. s . . ;. P ;s " 28
i rozwoj przedsiebiorczosci przeznaczonych zosta¢ ma by¢ az 491,5 miliona euro™.

Pozyskiwanie finansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej mozliwe jest réwniez poprzez ramowe
programy UE na lata 2014 — 2020, czyli np. COSME czy Horyzont 2020. W ich przypadku, wsparcie
odbywa sie nie w ramach dotacji, a za pomocg instrumentow finansowych w postaci preferencyjnych

kredytow inwestycyjnych i obrotowych, leasingu czy pozyczek. Oferta dostepna jest dla szerokiej

% https://www.polskawschodnia.gov.pl/strony/o-programie/zasady/co-mozna-zrealizowac/.

Z https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/media/19663/ulotka_na_informatyzacje.pdf
% https://www.funduszedlamazowsza.eu/o-programie/poznaj-zasady-dzialania-programu/
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gamy przedsiebiorcow — moga z niej skorzysta¢ zardwno osoby rozpoczynajace dziatalnos¢, jak
i funkcjonujgcy juz przedsiebiorcy z sektora MSP oraz duze firmy. Preferencje dostepne dla
przedsiebiorcow w ramach tych programéw to m.in. nizsze wymagane wktady wiasne
i zabezpieczenia (albo w ogodle ich brak) oraz wydtuzony okres finansowania. W ramach programéw
dostepne s3 cztery kategorie wsparciazg:

e Finansowanie dla matych i $rednich przedsiebiorcow — odbywa sie w ramach programu
COSME. Schemat udzielania tego wsparcia wyglagda nastepujgco — Bank Gospodarstwa
Krajowego, ze wsparciem Unii Europejskiej, udostepnia gwarancje bankom komercyjnym oraz
grupie bankéw spétdzielczych. Te podmioty z kolei udzielaja mikro, matym i $rednim
przedsiebiorcom kredytow o wysokosci do 150 tysiecy ztotych. Gwarancje obejmujg okres do
99 miesiecy w przypadku kredytow inwestycyjnych i do 27 miesiecy w przypadku kredytéw
obrotowych. Dzieki temu przedsiebiorcy mogga skorzystac¢ z duzej preferencji, ktorg jest brak
koniecznosci przedstawienia zabezpieczenia majgtkowego. Ponadto, w ramach programu
COSME, Bank PKO BP oferuje przedsiebiorcom o nizszej wiarygodnosci kredytowej
(np. ze wzgledu na krétki czas prowadzenia dziatalnosci) leasing oraz pozyczki w wysokosci od
100 do 600 tysiecy ztotych.

e Finansowanie dla innowatorow — w ramach programu Horyzont 2020, Bank PKO BP oferuje
przedsiebiorcom zatrudniajgcym do 500 pracownikow oraz spetniajgcym przynajmniej jedno
z kryteriow innowacyjnos’,ci30 preferencyjny leasing i pozyczki. Wartos¢ finansowania miesci sie
w przedziale od 100 tysiecy do 4 miliondw ztotych.

e Finansowanie dla mikroprzedsiebiorcow oraz przedsiebiorstw spotecznych —w tym przypadku
wsparcie polega na udzielaniu preferencyjnych mikropozyczek w ramach programu UE na

|n

rzecz zatrudnienia i innowacji spotecznych ,EaSI”. Dziatajgc na konkretnych przyktadach — Nest
Bank oferuje mikroprzedsiebiorcom kredyty do wysokosci 100 tysiecy ztotych z obnizong
marzg i zerowg prowizjg. Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych TISE S.A. udziela
natomiast w ramach Europejskiego Instrumentu Mikrofinansowego Progress preferencyjnych
mikropozyczek przeznaczonych na rozwijanie mikroprzedsiebiorstw — maksymalna wysokos$¢
takiej pozyczki to 25 tysiecy euro.

e Finansowanie dla duzych projektow — przeznaczone jest ono dla przedsiebiorcow realizujgcych
projekty o duzej wartosci. Wartos$¢ finansowania to powyzej 7,5 miliona euro i przyznawane
jest ono za pomocg pozyczek udzielanych bezposrednio przez Europejski Bank Inwestycyjny

w ramach programu Horyzont 2020.

Jak wida¢ powyzej, mozliwosci finansowania dostepne w ramach unijnych funduszy i programéw
sg bardzo szerokie. Okazuje sie jednak, ze wcigz niewielu przedsiebiorcéow z sektora MSP decyduje sie
z nich korzystac. Jak wynika z badania przeprowadzonego pod koniec roku 201431, zaledwie 20 proc.
przedsiebiorcow z sektora deklaruje, ze w przesztosci skorzystato z dotacji unijnych. 17 proc. z kolei
twierdzi, ze ztozyta swojg aplikacje, ale ostatecznie z dotacji nie skorzystato. Jednoczesnie,
przedsiebiorcy majg raczej dobrg opinie o funduszach unijnych — zdaniem 85 proc. z nich, przyczyniaja
sie one do zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstw, a 88 proc. respondentéw twierdzi,

ze fundusze przyczyniaja sie rowniez do wzrostu innowacyjnosci firm. Jednoczesnie ankietowani

# http://instrumentyfinansoweue.gov. pl/finansowanie-dla-beneficjentow,/
% http://www.instrumentyfinansoweue.gov.pl/oferta/kryteria_innowacyjnosci.php#innovfin_smeg
3 http://dotacjomat.pl/wp-content/uploads/2015/02/raport-dotacjomat.pl_.pdf.
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stwierdzili, ze dostepnos¢ funduszy unijnych dla firm jest ograniczona (80 proc. odpowiedzi
twierdzacych) oraz ze korzystanie z nich wymaga znajomosci skomplikowanych procedur (85 proc.
odpowiedzi twierdzacych). Wydaje sie, ze nad tymi zarzutami mozna sie przynajmniej czesciowo
przychylic. By skorzysta¢ z sSrodkdw pochodzgcych z funduszy unijnych nalezy ztozy¢ wniosek
o dofinansowanie wraz z zatgcznikami, nastepnie podpisa¢ umowe oraz kazdorazowo sktada¢ wnioski
o ptatnosé, na podstawie ktérych Srodki s3 wypfacanesz. Przy okazji trzeba pamietac
o kwalifikowalnosci kosztéw, sktadaniu sprawozdan z postepdéw w realizacji projektu oraz zachowac
tzw. okres trwatosci, polegajacy na zachowaniu w niezmienionej formie i wymiarze efektow projektu,
ktérych osiggniecie zostato zadeklarowane we wniosku o dofinansowanie®. Dla firm z sektora MSP
sg to 3 lata. Mozna sobie zatem faktycznie wyobrazi¢, iz dla osoby prowadzgcej bardzo niewielkie
przedsiebiorstwo koniecznos¢ dopetnienia tylu formalnosci moze byé ucigzliwa.

Rdéznie mozna rowniez oceniac efektywnosé wydatkowania srodkéw z funduszy i programoéw unijnych
w Polsce. O ile bowiem, w biezgcej perspektywie finansowej, wspierane sg projekty takie, jak np.
budowa prototypowych tomograféw wykorzystujgcych nowoczesne metody do wspomagania badan
nad terapiami nowotworowymi, opracowanie systemu umozliwiajgcego przeksztatcenie maszyn
vendingowych w inteligentne automaty sprzedazowe czy tez stworzenie pierwszej polskiej
biodrukarki do implantéw wchfanialnych34, o tyle duzym zainteresowaniem mediow cieszyto sie
wspieranie w przesztosci aplikacji dla mitosnikéw koni (ponad 670 tysiecy ztotych dotacji) czy tez

platformy komunikacyjnej dla srodowiska golfowego (niemal 640 tysiecy zfotych)?’s.

Przeznaczanie Srodkow publicznych na pomoc dla przedsiebiorcéw mozna ocenia¢ dwojako. Kierujgc
do firm pomoc finansowg pochodzgcg ze srodkéw publicznych, mozna oczywiscie umozliwi¢ im
przeprowadzanie ambitnych przedsiewzie¢, ktérych dokonanie bytoby bez takiego wsparcia
niemozliwe. Trzeba jednak pamietaé o tym, ze wspomniane ,$rodki publiczne” nie biorg sie znikad —
jest to w znakomitej czesci suma wszystkich danin publicznych optacanych przez obywateli danego
panstwa. Stad tez, przy dystrybuowaniu tych srodkéw, nalezy zwracac szczegdlng uwage na to, w jaki
sposob sg one wydatkowane i przez kogo. Najprostszym zatem postulatem wydaje sie by¢ stosowanie
takich mechanizméw, ktére zapewniajg przydzielanie srodkéw publicznych jedynie projektom
rzeczywiscie przydatnym (czyli realnym do wykonania i w jakiS sposéb mozliwym
do zmonetyzowania). Z drugiej jednak strony procedur nie wolno komplikowa¢ ponad potrzebe
— jak mozna wywnioskowac¢ z wynikéw badan przytoczonych powyzej, dla znakomitej czesci
przedsiebiorcow z sektora MSP, przejscie przez szereg procedur i dopetnienie szeregu obowigzkéw

formalnych wcigz stanowi ogromng przeszkode w ubieganiu sie o Srodki z funduszy unijnych.

2 https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/skorzystaj/wzory-dokumentow/#Wniosek%200%20dofinansowanie.

https.//www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/skorzystaj/obowiazki/.
http.//www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/o-funduszach/projekty/lista-projektow/lista-projektow-realizowanych-z-
funduszy-europejskich-w-polsce-w-latach-2014-2020/.
http.//wpolityce.pl/polityka/312997-w-internecie-furore-robi-lista-absurdalnych-dotacji-jak-to-szlo-na-tasmach-
bienkowskiej-robilismy-kontrole-po-to-by-wyszlo-ze-jest-dobrze-sprawdz.
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3. Finansowanie biznesu przez podmioty komercyjne

Podmiotami komercyjnymi finansujgcymi biznes sg przede wszystkim banki. W odpowiedniej ocenie

sytuacji przedsiebiorcéw poszukujacych finansowania w bankach moze pomdc rzut okiem na oferty,
ktére pie¢ najwiekszych bankoéw w Polsce (PKO BP, Pekao S.A., BZWBK, mBank i ING Bank S'Ialski)36

kieruje do firm.

Wszystkie z wymienionych podmiotow posiadajg w ofercie takie produkty, jak kredyty obrotowe,

inwestycyjne,

w ponizszej tabeli (kazdemu z bankéw przypisano numer).

leasing czy faktoring. Krétkie podsumowanie ofert kredytowych znajduje sie

BANK/PRODUKT | KREDYT OBROTOWY KREDYT INWESTYCYJNY

BANK NR 1 Okres kredytowania do 36 miesiecy, kredyt Mozliwos$¢ sfinansowania
udzielany na dowolny cel zwigzany do 80 proc. wartosci inwestycji,
z prowadzeniem firmy, brak koniecznosci okres kredytowania do 25 lat.
ustanawiania zabezpieczen rzeczowych Prowizje i optaty jak przy
dla kredytu do 500 tys. zt. kredycie obrotowym.

Prowizja od 1,5 proc. do 4 proc.

BANK NR 2 Kredyt przeznaczony na zakup majatku Mozliwo$¢ sfinansowania
obrotowego, udzielany na okres do 80 proc. wartosci inwestycji,
do 36 miesiecy. Opfata za przyjecie okres kredytowania do 10 lat.

i rozpatrzenie wniosku kredytowego (min. Prowizje i optaty jak przy
0,5 proc. w walucie kredytu, min. 250 zt), kredycie obrotowym.
jednorazowa prowizja przygotowawcza

(min. 2,6 proc. w walucie kredytu,

min. 300 zt).

BANK NR 3 Kredyt udzielany na dowolny cel zwigzany Mozliwo$¢ sfinansowania
z biezgcym prowadzeniem dziatalnosci. do 90 proc. wartosci inwestycji.
Okres kredytowania do 3 lat. Do 150 tys. zt Okres kredytowania do 15 lat.
bez koniecznosci przedstawienia Optaty i prowizje jak przy
zabezpieczenia. kredycie obrotowym.

Prowizja przygotowawcza min. 3,5 proc.

BANK NR 4 Okres kredytowania do 36 miesiecy. Mozliwos$¢ sfinansowania
Prowizja przygotowawcza maksymalnie do 100 proc. wartosci inwestycji
3 proc., minimum 1000 zt. (z VAT). Okres kredytowania do

20 lat. Opfaty i prowizje jak przy
kredycie obrotowym.

BANK NR 5 Kredyt przyznawany na dowolny cel Pozyczka dla przedsiebiorcow —
zwigzany z prowadzeniem dziatalnosci. okres kredytowania do 10 lat.
Do 200 tys. ztotych bez zabezpieczen, Optaty i prowizje jak przy
optaty i prowizje za przyznanie linii kredycie obrotowym.
kredytowej 2 proc. (minimum 200 zt).

36

http.//getka.pl/ranking-najwiekszych-bankow-w-polsce-2017/.
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Jak wida¢ najwieksze polskie banki dysponujg dosy¢ zrdéinicowana ofertg kredytowag dla firm.
Dodatkowo wiekszos¢ z nich oferuje produkty dedykowane bezposrednio przedsiebiorcom z sektora
MSP, a niektdére rowniez kredyty na rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej (,kredyty na start”).

Jak wspomniano wczesniej, instrumentami finansowania przedsiebiorstw sg jednak nie tylko kredyty,
ale rowniez leasing czy faktoring. Warto wiec przyblizy¢ nieco informacji na temat tych dwdch
ostatnich form.

Definicje leasingu przytoczono juz na wczedniejszych stronach raportu. W tej chwili trzeba zaznaczy,
ze korzystanie z leasingu wigze sie z szeregiem korzysci (m.in. podatkowe — raty stanowig koszt
uzyskania przychodu oraz operacyjne — umowa leasingu zawarta na czas okre$lony pozwala na fatwe
zaplanowanie gospodarowania srodkami trwa’rymi)37. Jednoczesnie trzeba zaznaczy¢, ze korzystanie
z leasingu nie jest wolne od ryzyka — jego przedmiot pozostaje wtasnoscig finansujgcego
(cho¢ mozliwe jest zaznaczenie w umowie opcji wykupu). Wydaje sie jednak, ze zalety leasingu
przestaniajg jego wady i staje sie on coraz bardziej popularng formga finansowania przedsiebiorstw.
W 2016 roku firmy leasingowe sfinansowaty aktywa warte ponad 58 miliardow ztotych, a trzeba
zaznaczy¢, ze wg szacunkédw az 53 proc. podmiotéw korzystajgcych z leasingu
to mikroprzedsiebiorstwasg. Ogdblnie ponad % ustug firm leasingowych udzielanych jest
przedsiebiorstwom z sektora MSP. Dostepne s3 juz ponadto dane za pierwszy kwartat roku 2017 —
okazuje sie, ze polska branza leasingowa urosta (w stosunku rok do roku) o 12,7 proc. Wiekszosé
finansowanych aktywow to pojazdy (44,6 proc.), transport ciezki (28,2 proc.) oraz maszyny i inne

urzadzenia, w tym IT (25,7 proc.)39.

Wspomniane wyzej dane i informacje majg rdéwniez odwzorowanie w statystykach.
Z badan przeprowadzonych na zlecenie BZWBK Leasing wynika, ze 36 proc. firm z sektora MSP
korzysta z leasingu, a zadowolonych z takiej formy finansowania jest az 90 proc. z nich®. Jednoczesénie
nie sposdéb nie zauwazy¢, ze 52 proc. firm z sektora nie korzystato z leasingu i nie ma takiego zamiaru.
Ze statystyk wynika, ze w Polsce ok. 30 proc. inwestycji mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw
finansowane jest za pomocg leasingu ($rednia dla Europy to 19 proc.)“.

Przygladajac sie faktoringowi bardzo tatwo jest dostrzec jego podstawowe zalety. Przede wszystkim
zapewnia on szybki dostep do gotéwki oraz oszczednos$¢ czasu poswiecanego na administrowanie
naleznos$ciami. Tym samym pozytywnie wpitywa on na ptynnos$¢ finansowa przedsiebiorstw,
jednoczesnie nie obcigzajgc bilansu firmy (co rézni go np. od kredytu obrotowego)“. Mozna uznad,
ze faktoring bedzie w wielu przypadkach drozszy od kredytu, jednak de facto bardzo redukuje on
ryzyko prowadzenia dziatalnosci, zatem stanowi optacalng alternatywe dla innych Zrédet
finansowania. Z uwagi na swdj charakter, faktoring rozwigzuje jeden z gtdwnych probleméw
w prowadzeniu dziatalnosci, z jakimi stykajg sie przedsiebiorcy z sektora MSP, a mianowicie zatory

ptatnicze, z ktérymi ma ktopot 81 proc. mikro, matych i $rednich firm. W roku 2014 firmy

37

https.//www.pb.pl/leasing-zalety-i-wady.
www.leasing.org.pl/pl/aktualnosci/2017/branza-leasingowa-napedza-rozwoj-msp-w-ubieglym-roku-sfinansowala-58-1-
mld-zl-inwestycji.

3 http://leasing.org.pl/files/uploaded/ZPL_infografika_1%20kw._2017.pdf.

" https://www.fmleasing.pl/aktualnosci/36-firm-msp-korzysta-z-leasingu-zadowolona-az-90-z-nich.

1 https://qf24.pl/biznes-raport/item/download/122_6946b0238fbdd7f607121355e7de598f.

2 https://www.wprost.pl/156306/Zalety-i-wady-faktoringu.
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faktoringowe wykupity wierzytelnosci o wartosci 114,4 miliarda ztotych®. Mimo tego z faktoringu
korzysta wcigz niewielu przedsiebiorcow z sektora — zaledwie 11 proc. Jest to zaskakujgce, poniewaz
zalety faktoringu odczuwalne beda wtasnie przede wszystkim przez mniejszych przedsiebiorcow,
ktérzy z zasady dysponujg gorszg pozycjg negocjacyjng niz duze podmioty, a jednoczesnie czesto nie
posiadajg odpowiednich zasobdw, by skutecznie i szybko egzekwowac swoje naleznosci. Jednoczesnie
nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz dla duzej czesci firm MSP faktoring wcigz stanowi stosunkowg
nowos¢, a jego popularnos¢ zwieksza sie. W pierwszym kwartale 2017 roku firmy faktoringowe
zawarty o 25 proc. wiecej umow z nowymi klientami niz w analogicznym okresie roku poprzedniego44.
Wociaz powstajg nowe firmy oferujgce produkty ,skrojone” specjalnie pod potrzeby mikro, matych
i Srednich przedsiebiorcow. Wedtug oceny jednego z takich przedsiebiorstw, firmy Magellan, nisza,
ktdra stanowig ustugi finansowe dla sektora MSP to wcigz ok. 12 proc. rynku45.

Powyzsze dane z pewnoscig robig wrazenie, jednak jesli spojrze¢ na raport przygotowywany przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, pt. ,Raport o stanie sektora MSP 2016”, okazuje sie,
ze z zewnetrznych zrédet finansowania inwestycji wcigz korzysta bardzo niewiele przedsiebiorstw
z sektora MSP. Po kredyty i pozyczki krajowe na ten cel siegneto niewiele ponad 18 proc. z nich.
Na koniec 2016 roku nieco ponad 65 proc. polskich przedsiebiorstw korzystato z jakiejkolwiek formy
kredytu lub pozyczki’’. Ciekawy jest fakt, ze w sektorze przedsiebiorstw ogétem roénie
zapotrzebowanie na kredyty krétkoterminowe — oznacza to, ze firmy poszukuja zrédet finansowania
biezgcej dziatalnosci. Jeszcze bardziej interesujgce bedzie spojrzenie na statystyki dotyczgce
wytacznie sektora MSP — okazuje sie, ze tempo wzrostu kredytéw inwestycyjnych sektora wzrosto
na koniec stycznia 2017 roku o 3,8 proc., podczas gdy kredyty operacyjne wzrosty o zaledwie 1,2 proc.

48
w stosunku rok do roku™.

Mimo, ze w | kwartale 2017 roku prawie 90 proc. firm ubiegajacych sie o kredyt otrzymato pozytywng
decyzje, mniejsze przedsiebiorstwa wcigz majg problemy z pozyskaniem kredytu i zgtaszajg, iz coraz
czesciej uzyskuja decyzje odmowne. W przypadku MSP najczestszg przyczyng jest brak wystarczajacej
zdolnosci kredytowej49. Jedli chodzi o czynniki stanowigce bariery w dostepie do finansowania,
przedsiebiorcy zwracajg uwage gtédwnie na formalnosci oraz niewystarczajgce zabezpieczenia
i gwarancjeso. Twierdzenia te, zgadzajg sie zatem ze statystykami dotyczacymi decyzji odmownych
wydawanych przez banki.

Jak wynika z opracowania NBP, luka finansowa sektora MSP wcigz wynosi ok. 10 proc.51.
Mozna zatem potwierdzi¢ teze wysnutg przez jedng z firm faktoringowych i zaznaczy¢, iz faktycznie —
mimo kreowania kolejnych ofert dedykowanych najmniejszym przedsiebiorcom — caty czas istnieje na
rynku powazna nisza zwigzana z finansowaniem mikro, matych i srednich przedsiebiorcéw. Ciezko

stwierdzi¢, na ile wynika to z przyczyn obiektywnych, takich jak wspomniana wyzej niewystarczajaca

“ http://archiwum.gf24.pl/wp-content/uploads/2015/01/faktoring.pdf.

“ https://biznes.newseria.pl/komunikaty/finanse/faktoring-coraz,b1194160263.
https.//www.aow.pl/media_o_nas,472,faktoring_otwiera_sie_na_uslugi_dla_sektora_msp.
https.//www.parp.gov.pl/images/PARP_publications/pdf/2016_raport_msp_pl_clik.pdf.
https.//www.nbp.pl/publikacje/koniunktura/raport_2_kw_2017.pdf.

Ibidem.

Ibidem.

https.//www.nbp.pl/systemfinansowy/dostepnosc-finansowania.pdf.

Ibidem.
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zdolnos$¢ kredytowa, a na ile ze zwyczajnej niecheci przedsiebiorcow do korzystania z obcych Zzrodet
finansowania>>. W odniesieniu do tej drugiej, trudno jest réwnoczesnie stawia¢ stanowcze oceny —
z jednej strony tak konserwatywne podejscie polskich przedsigbiorcow pozwala na bezpieczne
unikniecie wielu zawirowan na rynku, takich jak np. kryzysy gospodarcze, z drugiej jednak strony
moze w krotkim okresie negatywnie wptywac na stope inwestycji (ze wzgledu na przedsiewziecia,
ktére przedsiebiorcy mogliby i chcieli zrealizowa¢, gdyby uzyskali finansowanie zewnetrzne, ktérego

jednak nie chca)™

52

http.//serwisy.gazetaprawna.pl/msp/artykuly/626379,kredyty-dla-firm-przedsiebiorcy-nie-chca-pozyczac-od-
bankow.html.

3 http.//pierwszymilion.forbes.pl/male-firmy-w-polsce-nie-chca-brac-kredytow-to-zle-,artykuly,171736,1,1.html.
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4.  Finansowanie biznesu ze srodkow wiasnych przedsiebiorcow

Jak wspomniano wczesniej — polscy przedsiebiorcy finansujg swoje dziatalnosci przede wszystkim

z $rodkéw wtasnych. W zaleznosci od opracowania, szacuje sie, ze taki sposdb finansowania
przedsiebiorstwa wybiera od ponad 60 proc. do az 84 proc.54 firm. Istniejg badania, zgodnie z ktorymi
az 52 proc. firm z sektora MSP nie korzysta z zewnetrznych Zrédet finansowania™.

Przedsiebiorstwa w Polsce finansujg sie zatem bezposrednio z wypracowanego zysku
albo z oszczednosci. W 2015 roku przecietne mikroprzedsiebiorstwo uzyskato nadwyzke przychodow
nad kosztami w wysokosci ponad 65,5 tysigca ztotych. Wskaznik ten rosnie od 2012 roku, gdy wynidst
niewiele ponad 49 tysiecy ztotych. Brak jest niestety dalszych danych na ten temat, ale daje to pewne
wyobrazenie dot. wynikdow finansowych osigganych przez mikroprzedsiebiorstwa%. Jedli chodzi
0 przedsiebiorstwa zatrudniajgce wiecej niz 9 oséb, w 2016 roku osiggnety one ogdtem zyski netto
w wysokosci 163,4 miliarda zfotych57. Jednoczesnie wedtug szacunkdéw przedstawionych przez
wicepremiera Mateusza Morawieckiego, oszczednosci polskich firm to tacznie ok. 250 miliardéw
z’rotychss. Naturalnie jest to potencjalnie bardzo duzy zaséb mozliwy do wykorzystania
inwestycyjnego. Jak bowiem wynika z teorii ekonomii, w dtuzszej perspektywie o poziomie inwestycji
decyduje dtugoterminowy poziom oszcze;dnoéci59 — jest zatem doktadnie odwrotnie niz w krétkim
horyzoncie czasowym, w ktorym srodki zaoszczedzone czes¢ komentatorow postrzega jako

»,marnotrawione” poprzez bezuzyteczne zaleganie na kontach.

O sktonnosci do oszczedzania decyduje réwniez oczywiscie poziom zadtuzenia przedsiebiorstwa i jego
dostep do finansowania zewnetrznego, pochodzgcego z rynku kapitalowego. Z badan wynika,
ze im bardziej zadtuzona firma i im lepszy dostep do ww. finansowania posiada, tym mniejsze
gromadzi zasoby srodkéw pieniqinycheo. Zdaniem niektorych ekspertow, wrecz potencjalng przyczyna

wzrostu akumulacji srodkéw pienieznych jest planowany wzrost naktadéw na badania i rozwdj.

Jak juz zaznaczono, polscy przedsiebiorcy bardzo ostroznie podchodza do obcych Zrédet
finansowania. Jak wynika z badan PARP, niewiele mniej niz potowa przedsiebiorcow deklaruje,
ze zdecydowataby sie zadtuzy¢ w banku tylko i wytacznie w przypadku duzych ktopotéw finansowych.
Mikrofirmy dodatkowo obawiajg sie czy bedg w stanie takie zobowigzanie spfacic’Gl, Przyczyn takiego
stanu rzeczy moze by¢ przynajmniej kilka — z pewnoscia czesciowo odpowiadajg za to takie czynniki,
jak chocby wecigz niewystarczajgco szeroka oferta proponowana przez banki i instytucje finansowe
czy w przypadku narzedzi nowszych niz kredyt, takich jak faktoring, brak wiedzy na ich temat.

W duzej jednak mierze taka struktura finansowania polskich przedsiebiorstw wynika réwniez

> https://www.tms.pl/aktualnosci/finansowanie-dzialalnosci-z-wlasnych-srodkow-deklaruje-84-proc-firm-big-infomonitor.

http.//biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/593405,ponad-polowa-malych-i-srednich-firm-finansuje-sie-z-wlasnych-
srodkow.html.

http.//stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-
niefinansowe/dzialalnosc-przedsiebiorstw-o-liczbie-pracujacych-do-9-osob-w-2015-r-,21,3.html.
http.//stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/wyniki-
finansowe-podmiotow-gospodarczych-i-xii-2016,11,16.htm|.
http.//www.polskieradio.pl/42/1699/Artykul/1556656,Czy-oszczednosci-polskich-firm-pomoga-polskiej-gospodarce.
https.//www.obserwatorfinansowy.pl/forma/rotator/bez-oszczednosci-trudno-zbudowac-inwestycje/.
http.//www.delab.uw.edu.pl/wp-content/uploads/2016/05/DELab_ABJ_Zrodla-pochodzenia-oszczednosci.pdf.
https.//www.funduszmikro.pl/blog/28-finansowanie-mikrofirm-czy-tylko-banki.
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z niecheci przedsigbiorcow do uzalezniania sie od obcego Zrddta kapitatu i zaciggania zobowigzan,
ktére w niepewnej rzeczywistosci gospodarczej mogg wkrotce okazac sie ponad ich sity. Wystarczy
wspomnie¢ jedynie o tym, ze zdecydowana wiekszo$¢ firm w Polsce (ponad 1,9 miliona)
to mikroprzedsiebiorstwan. Przedsiebiorstwa te uzyskujg o wiele nizsze przychody niz wieksze
podmioty, nie korzystajg z efektu skali, czesto dziatajg lokalnie, dlatego s3 o wiele bardziej wrazliwe
na wszelkie zmiany koniunktury. Nic zatem dziwnego, ze przedsiebiorcy niejednokrotnie bojg sie
korzysta¢ z obcych Zrédet finansowania i zacigga¢ dodatkowe zobowigzania. Dlatego tez sumienne
oszczedzanie i korzystanie z wtasnych srodkéw wydaje sie by¢ rozsgdnym wyjsciem. Jednoczesnie
mozna sobie wyobrazi¢ liczne korzysci wynikajgce z mozliwosci szerszego wykorzystywania przez
mikro i mate przedsiebiorstwa narzedzi takich, jak faktoring, pozwalajgcych im unikng¢ problemoéw

z zatorami pfatniczymi.

2 http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-

niefinansowe/dzialalnosc-gospodarcza-przedsiebiorstw-o-liczbie-pracujacych-do-9-osob-w-2015-roku,1,10.html.
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5. Podsumowanie

Polscy przedsiebiorcy finansujg swojg dziatalno$¢ przede wszystkim wtasnymi  Srodkami.
Mimo szerokiej oferty prezentowanej przez banki i instytucje finansowe, firmy wcigz majg opory
przed korzystaniem z obcych Zrédet finansowania — przede wszystkim te najmniejsze. Oznacza to,
ze propozycje produktéw przedstawiane firmom z sektora MSP wcigz nie s3 w odpowiednim stopniu
dopasowane do ich potrzeb, a na rynku istnieje powazna nisza do wypetnienia. Polscy przedsiebiorcy
dziatajg w sposéb bezpieczny, polegajac przede wszystkim na swoich oszczednosciach. Oczywiscie
coraz powszechniejsze staje sie korzystanie z kredytéw, ale takze bardziej nowoczesnych narzedzi
finansowania, takich jak leasing czy faktoring. Pamietajac o zaletach wynikajacych z wykorzystywania
obcego finansowania (dostep do wiekszego kapitatu pozwala na przeprowadzenie ambitniejszych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych) nalezy réwniez doceni¢ sktonnosé polskich przedsiebiorcow
do oszczedzania, poniewaz — jak wynika z badan — w dtuzszej perspektywie to od wielkosci

zaoszczedzonych srodkdw zalezy przyszta stopa inwestycji.
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