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SYNTEZA

Zagadnienie finansowania przedsiebiorstw jest przedmiotem bardzo istotnej debaty.
Powstato kilka konkurujgcych ze sobg teorii, ktérych giéwnym celem jest udzielenie
odpowiedzi na pytania: jakie znaczenie ma struktura finansowania przedsiebiorstw dla
samych firm i dla gospodarki oraz jaka struktura finansowania przedsiebiorstw wydaje sie
najbardziej efektywna.

Ogodlnie Zrodfa finansowania przedsiebiorstw mozna podzieli¢ na kilka sposobdw, z ktérych
zdecydowanie najprostszym jest podziat na Zrédta finansowania wtasne i obce, a sposréd
obcych — zwrotne i bezzwrotne. Wtasne Zrédfa finansowania to z reguty oszczednosci oraz
wypracowany przez firme zysk — te srodki mozna przeznaczy¢ na przeprowadzanie inwestycji
albo biezaca dziatalnos¢ firmy. Obce Zrédfa finansowania to m.in. kredyty, pozyczki, leasing
czy faktoring (zrédta zwrotne), a takze dotacje i subwencje (zrédta bezzwrotne).
Cel, na ktéry moga zostac przeznaczone srodki z zewnetrznych Zrédet finansowania rézni sie
w zaleznosci od produktu.

W ramach niniejszego opracowania, zrédta finansowania podzielono funkcjonalnie na trzy
grupy: finansowanie z wykorzystaniem $rodkédw publicznych, finansowanie przez podmioty
komercyjne oraz finansowanie przedsiebiorstw z ich wfasnych $rodkéw. Nie mozna
stwierdzi¢, ze konkretny system finansowania jest najlepszy i optymalny — kazdy z nich majg
swoje wady i zalety, a wybdr zrédet finansowania zalezy od specyfiki i potrzeb danej firmy.

W zasadzie zaréwno struktura finansowania przedsiebiorstw, jak i podstawowe tezy zawarte
w raporcie, nie rdznig sie istotnie od tych opisanych w 2017 roku. Polscy przedsiebiorcy
wcigz korzystajg przede wszystkim ze $rodkdw wtasnych, stosunkowo rzadko siegajac po
finansowanie zewnetrzne. Problemem pozostajg skomplikowane i nieprzyjazne
przedsiebiorcom procedury zwigzane z ubieganiem sie o srodki pochodzace z funduszy
europejskich. Tym samym mozna stwierdzi¢, ze w systemie finansowania biznesu w Polsce
wcigz pozostaje spory potencjat, ktéry — jesli tylko zostanie odblokowany — moze przetozy¢
sie na wieksze wolumeny inwestycji.
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e Przyznawanie srodkow publicznych w ramach finansowania przedsiebiorstw powinno
odbywa¢ sie w jak najbardziej przejrzysty sposéb, gwarantujgcy jednoczesnie
efektywnos¢ wydatkowania pieniedzy z budzetu. Finansowane powinny by¢ tylko
projekty uzyteczne, czyli mozliwe do zrealizowania oraz komercjalizacji. Trzeba jednak
pamieta¢ o tym, by procedury i poziom ich sformalizowania nie zniechecaty
przedsiebiorcéw do korzystania z dostepnych srodkdw.

e Duzym wyzwaniem dla podmiotédw komercyjnych jest stworzenie atrakcyjnej oferty
produktéw dedykowanych przedsiebiorstwom z sektora MSP. Jak wynika z badan,
mikro, mate i $rednie przedsiebiorstwa wcigz rzadko (chociaz coraz czesciej) korzystajag
z kredytéw, leasingu i faktoringu. Warto jednak takg oferte skonstruowac, by umozliwic¢
firmom realizacje ambitnych przedsiewziec¢ inwestycyjnych.

e Polscy przedsiebiorcy finansujg sie w sposéb bardzo bezpieczny, tj. wtasnymi srodkami.
Wydaje sie, ze dla biezgcej dziatalnosci firmy jest to wyjscie optymalne, warto jednak
generowac impulsy zachecajgce firmy do inwestowania.

e Prawodawca powinien powstrzymywaé sie przed ustawowym ograniczaniem
mozliwosci stosowania okreslonych iZrédet finansowania przez firmy, a takze
neutralizowaniem ich atrakcyjnosci poprzez zmiany w systemie podatkowym - dotyczy
to przede wszystkim finansowania zewnetrznego i takich produktéw jak faktoring czy
leasing.
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1. WPROWADZENIE — DLACZEGO STRUKTURA
FINANSOWANIA PRZEDSIEBIORCOW JEST
WAZNA DLA GOSPODARKI?

Rozwazania trzeba zaczg¢ od podstawowego wniosku — problematyka finansowania biznesu
jest, nie tylko w Polsce, bardzo istotna. Jak wynika z badan przeprowadzonych przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, trudnosci w dostepie do $rodkdw finansowych sg
drugim (!) z trzech najistotniejszych niedogodnosci w dziatalnosci przedsiebiorstw,
wymienianych przez ankietowanych. Badanie przeprowadzone byto w catej Unii Europejskiej
i niektorych panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej, niebedacych paristwami
cztonkowskimi Wspdlnoty®. Jak wynika z kolei z raportu przygotowanego przez ekspertéw
Deutsche Bank, az dla 35 proc. przedsiebiorcow gtdwng barierg dla rozwoju firmy jest
utrudniony dostep do zewnetrznego finansowania’®. Wedtug wszystkich autoréw
zajmujacych sie zjawiskiem, staty dostep do Zrddet finansowania jest jednym z kluczowych
czynnikéw warunkujacych zdolnosé przedsiebiorstwa nie tylko do wzrostu i rozszerzania skali
dziatania, ale réowniez do przezycia. Utrzymywanie sie na rynku i zapewnienie rozwoju
przedsiebiorstwa wymaga z reguty zaangazowania zaréwno kapitatu wtasnego firmy,
jak i kapitatu obcego.

Zrédta finansowania firm dzieli sie na kilka sposobdw, najprostszym i - jak sie wydaje -
najwazniejszym z nich jest podziat ze wzgledu na wtasnos¢ kapitatu. Wedtug tego kryterium,
dzieli sie zrédta finansowania firm na wtasne i obce. Finansowanie wtasne moze odbywac
sie zaréwno z zysku z lat ubiegtych czy zysku netto, jak i wyprzedazy obiektéw majgtkowych,
czy tez z wktaddéw zatozycieli oraz kapitatéw zapasowych. Finansowanie obce mozna z kolei
podzieli¢ na zwrotne i bezzwrotne. Wsréd tych pierwszych, najbardziej rozpowszechniong
forma bedga kredyty i pozyczki, ale takze bardziej nowoczesne formy finansowania, takie jak
leasing czy factoring. Warto przy tej okazji pokrotce zdefiniowac powyzsze formy zwrotnego
finansowania obcego. Do tej pory wiele oséb uzywa zamiennie pojec , pozyczka” i ,kredyt”,
jednak jest to, z punktu widzenia formalnego, btad. Umowa pozyczki jest normalng umowa
cywilnoprawng, na mocy ktérej dajacy pozyczke zobowigzuje sie przenies¢ na witasnosé
biorgcego okreslong ilo$¢ pieniedzy albo rzeczy oznaczonych tylko co do gatunku, a biorgcy
zobowigzuje sie zwrdcié¢ te samg ilos¢ pieniedzy albo te samga ilos¢ rzeczy tego samego
gatunku i tej samej jakosci®. Kredyt z kolei stanowi jedng z czynnosci bankowych?. Przez
umowe kredytu bank zobowigzuje sie odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony
w umowie kwote Srodkéw pienieznych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredytobiorca
zobowigzuje sie do korzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie, zwrotu kwoty
wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami w oznaczonych terminach sptfaty oraz zaptaty

1 http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmetal.element.desklight-25141be4-dbe3-4fb0-a31c-34db18e5eeed/c/5_
J.Rydarowska-Kurzbauer_Zrodla....pdf.

2 https://www.deutschebank.pl/Raport-polskie-firmy-w-obliczu-wyzwan-plany-rowoj-finansowanie.pdf.

3 Art. 721 kodeksu cywilnego.

4 Art. 5 ustawy Prawo bankowe.
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prowizji od udzielonego kredytu®. Leasing jest umowg cywilnoprawng, zdefiniowang
w kodeksie cywilnym — przez umowe leasingu, finansujacy zobowigzuje sie, w zakresie
dziatalnos$ci swego przedsiebiorstwa, nabyé rzecz od oznaczonego zbywcy na warunkach
okreslonych w tej umowie i odda¢ te rzecz korzystajgcemu do uzywania albo uzywania
i pobierania pozytkdw przez czas oznaczony, a korzystajgcy zobowigzuje sie zaptacic
finansujgcemu w uzgodnionych ratach wynagrodzenie pieniezne, réwne co najmniej cenie
lub wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez finansujgcego®. Dla odmiany faktoring
stanowi tzw. umowe nienazwang — polega on na nabyciu przez faktora wierzytelnosci
faktoranta oraz finansowania ich i zarzadzaniu nimi’. Dzieki temu faktorant moze otrzyma¢
zapfate od razu po zrealizowaniu sprzedazy.

Bezzwrotnymi rodzajami finansowania obcego bedg natomiast m.in. dotacje i subwencje®.

Oba rodzaje finansowania majg swoje zalety i wady. Finansowanie wtasne zapewnia petng
kontrole wykorzystania kapitatu i wigze sie z niewielkim ryzykiem. Wykorzystywany kapitat
nie stanowi ponadto dtugu, zatem ciezko jest de facto mdéwié¢ o jego bezposrednim koszcie
(cho¢ generalnie przyjmuje sie, ze kosztem kapitatu wtasnego jest wymagana przez
wiascicieli firmy stopa zwrotu®). Kapitat obcy z kolei jest oprocentowany, kontrola jego
wykorzystania jest ograniczona umowa, a ryzyko wigzace sie z jego uzytkowaniem rosnie
wraz ze wzrostem stopnia zadtuzenial®. Warto jednak pamietaé o tym, ze kapitat obcy
pozwala na korzystanie z efektu dzwigni finansowej, a dodatkowo odsetki od niego s3
kosztem uzyskania przychodu, zatem zmniejszaja wysokos¢ ptaconego podatku
dochodowego. W rezultacie moze sie zatem okaza¢, ze kapitat obcy jest tariszy niz wiasny!’.
Z uwagi na fakt, iz niniejszy tekst nie jest opracowaniem naukowym, przyjeta zostata nieco
uproszczona metodologia podziatu Zrédet finansowania, cho¢ w pewnym stopniu
pokrywajgca sie z opisanym powyzej, najbardziej popularnym podziatem. Zrédfa
finansowania podzielone zostaty bowiem na takie z udziatem $rodkdéw publicznych (mowa
jest zatem m.in. o dotacjach, subwencjach czy tez kredytach bankowych, na ktére udzielane
sg gwarancje instytucji publicznych), finansowanie przez podmioty komercyjne (czyli
gtéwnie banki) oraz na samofinansowanie przedsiebiorcow z osiggnietego zysku
i z oszczednosci.

O tym, jak waznym zagadnieniem jest struktura kapitatu firmy, Swiadczy fakt, ze powstato na
jej temat przynajmniej kilka konkurujacych ze sobg teorii. Bodaj najpopularniejsza z nich,
czyli teoria hierarchii zrédet finansowania, zaktada, ze przedsiebiorcy korzystajg w pierwszej
kolejnosci z wewnetrznych Zrodet finansowania, takich jak zysk, a dopiero pdzniej z nowego
dtugu®?. Zgodnie z tg teorig, celem nie jest doprowadzenie struktury kapitatu do optimum

Art. 69 ustawy Prawo bankowe.

Art. 709 ze zn. 1 Kodeksu cywilnego.
https.//www.bzwbk.pl/faktor/czym-jest-faktoring/czym-jest-faktoring.html.
http.//www.wneiz.pl/nauka_wneiz/frfu/74-2015/FRFU-74-t1-397.pdf.
http.//zasobyl.open.agh.edu.pl/dydaktyka/ekonomia_finanse/c_ekonomika/dl/4.pdf.
https://www.ur.edu.pl/file/21946,05.pdf.
https://www.ur.edu.pl/file/A6938/43_wyszkowska.pdf.
http.//www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl/Publikacje/4/Jakubczyk_Lewandowska_2.pdf.
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(czyli takiego punktu, w ktérym proporcja kapitatdw wtasnych i obcych doprowadza do
rdwnowagi pomiedzy ryzykiem podejmowanym przez przedsiebiorstwo, a jego
dochodowoscig, ergo - do maksymalizacji wartosci przedsiebiorstwa®®), lecz wyszukanie
najtanszych zrédet pozyskiwania kapitatu, czyli takich, przy ktérych dodatkowe koszty beda
jak najnizsze®.

Powyzsza konstatacja ma swoje okreslone konsekwencje, w szczegdlnosci dla mniejszych
podmiotéw. Mozna bowiem z duzg dozg pewnosci podejrzewac, ze im wieksze
przedsiebiorstwo, tym bardziej bedzie ono skionne do dazenia do osiggniecia
wspomnianego punktu optymalnego, czyli teoretycznie idealnej proporcji miedzy kapitatem
wlasnym a obcym. Badania przeprowadzone w latach 90. pokazaty, ze mate
przedsiebiorstwa nie wykazywaty szczegdlnego zainteresowania zewnetrznymi Zrédtami
finansowania. Srodki na biezaca dziatalno$¢ i inwestycje pochodzity w ich przypadku
z wypracowanego przez firmy zysku, a z zewnetrznych Zrédet finansowania korzystano
w ostatecznosci'®. Oczywiscie badania te sg dosyé leciwe, a w dodatku nie byty
przeprowadzane w Polsce, jednak stanowig interesujgcy punkt wyjscia do rozwazenia,
w jakim stopniu firmy z sektora MSP finansujg swojg dziatalnos¢ w sposéb odmienny od
wiekszych podmiotdw i czy ewentualne rdznice stanowig raczej atut, czy tez bariere dla ich
rozwoju.

Ostatecznie stwierdzi¢ mozna, ze struktura kapitatu w danej firmie uzalezniona jest od celéw
przedsiebiorstwa w krotkiej i dtugiej perspektywie, wsréd ktérych nalezy wyrézni¢ chocby
minimalizacje kosztow, zmniejszanie ryzyka prowadzonej dziatalnosci czy tez utrzymanie
ptynnosci finansowej'e.

Z punktu widzenia catej gospodarki, dostep przedsiebiorcow do kapitatu jest szczegdlnie
istotny dla wzrostu innowacyjnosci. W Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju
premiera Morawieckiego zarysowany zostat plan przeksztatcenia polskiej gospodarki
w kierunku generowania wysokiej wartosci dodanej, tworzenia dobrze ptatnych miejsc pracy
dla specjalistéw i wykwalifikowanych pracownikéw fizycznych oraz inwestowania srodkéw
W nowoczesne rozwigzania technologiczne i organizacyjne. Stusznie zwrécono uwage na
fakt, ze na tzw. ,czwartej rewolucji przemystowej” Polska moze bardzo duzo zyskac — jesli
tylko wykorzysta szanse zbudowania przewag konkurencyjnych, wobec panstw wysoko
rozwinietych, odpowiednio identyfikujgc gatezie gospodarki, w ktérych moglibysmy stac sie
liderami w skali Swiata. W ten sposdb gospodarka zyska potezne silniki dalszego rozwoju.
Jest to jednak niemozliwe bez poczynienia znacznych inwestycji. Jak stusznie zauwaza sie
w literaturze badawczej, jedng z elementarnych barier rozwoju innowacyjnosci naszej
gospodarki jest luka kapitatowal’. W czasie, gdy zachodni konkurenci kumulowali bogactwo,
polscy przedsiebiorcy — ze wzgledu na skomplikowang sytuacje polityczng, wojny, zabory,

http.//www.wneiz.pl/nauka_wneiz/frfu/38-2011/FRFU-38-505.pdf.

Ibidem.

http://apcz.umk.pl/czasopisma/index.php/EQUIL/article/viewFile/EQUIL.2008.012/6992.
http://bibliotekacyfrowa.wsb.wroclaw.pl:8080/Content/335/zn_wroc_2014_40_Kury proc.C5 proc.82ek.pdf.
http://gospodarkanarodowa.sgh.waw.pl/p/gospodarka_narodowa_2007_11-12_02.pdf.
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a nastepnie zaleznos¢ od Zwigzku Radzieckiego i tzw. realny socjalizm — albo prowadzili
swoje firmy w warunkach statego braku ciggtosci wywotanego kolejnymi turbulencjami na
arenie miedzynarodowej, albo funkcjonowali na obrzezach systemu, bedac elementem
niepozgdanym az do 1989 roku. Niedobdr kapitatu stanowi powazng bariere transformacji
polskiej gospodarki w kierunku innowacyjnosci, jednak nie jest to przeszkoda niemozliwa do
pokonania. Umiejetne operowanie S$rodkami, ktédrymi dysponujemy, a jednoczesnie
umozliwienie przedsiebiorcom wzrostu i rozwoju ich dziatalnosci (poprzez stworzenie
odpowiednich warunkéw instytucjonalno-prawnych) pozwoli na przynajmniej czesciowe
zniwelowanie tej réznicy. Tym samym analiza Zrédet finansowania biznesu w Polsce staje sie
ciekawa rowniez z perspektywy rozwoju gospodarki jako takiej — jesli chcemy
innowacyjnosci i ,przemystu 4.0”, polscy przedsiebiorcy muszg mie¢ zapewnione
odpowiednie warunki regulacyjne (by mdc sie rozwija¢ i akumulowac kapitat, w celu
pdzniejszego dokonania inwestycji), a takze dostep do kapitatu zewnetrznego — zaréwno od
partneréw funkcjonujgcych na rynku prywatnym (i tutaj kluczowa jest rola regulacyjna
panstwa), jak i od instytucji publicznych (w tym przypadku najwazniejsze bedg przejrzyste
i proste procedury, a takze efektywne wydatkowanie srodkéw). Jesli te dwa warunki zostang
spetnione, z pewnoscig wzrost innowacyjnosci w polskiej gospodarce bedzie intensywnie
akcelerowany.
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FINANSOWANIE BIZNESU Z UDZIALEM
SRODKOW PUBLICZNYCH

Jednym z bardziej spektakularnych zrédet finansowania biznesu omawianych na tamach
niniejszego raportu, bedzie z pewnoscig finansowanie z udziatem srodkéw publicznych.
Narzedzi wykorzystywanych w ramach takiego finansowania jest wiele i nie sposdb ich
wszystkich oméwi¢ na tamach pojedynczego raportu, zatem sitg rzeczy dalsze rozwazania
zostang skoncentrowane wokdt najistotniejszych z nich.

Uzyskanie dotacji ze $rodkéw publicznych mozliwe jest juz na samym poczatku drogi
przedsiebiorcy — zgodnie z art. 46 ust 1 pkt 2 ustawy o promocji zatrudnienia i instytucjach
rynku pracy*®, starosta z Funduszu Pracy moze przyzna¢ bezrobotnemu lub poszukujgcemu
pracy, jednorazowo srodki na podjecie dziatalnosci gospodarczej, na zatozenie spétdzielni
socjalnej lub przystgpienie do niej po zatozeniu, w tym na pokrycie kosztéw pomocy
prawnej, konsultacji i doradztwa zwigzanych z podjeciem tej dziatalnosci, w wysokosci
okreslonej w umowie, nie wyzszej jednak niz szesciokrotna wysokos$¢ przecietnego
wynagrodzenia. Jednoczesnie trzeba pamietaé o tym, ze osoba, ktéra otrzymata z Funduszu
Pracy takie srodki jest obowigzana dokonaé ich zwrotu, jezeli prowadzita dziatalnos¢
gospodarczg przez okres krétszy niz 12 miesiecy albo jezeli naruszone zostaty inne warunki
umowy dotyczace przyznania tych srodkow. Do sktadanego wniosku nalezy zatgczy¢ szereg
oswiadczen, wynikajgcych z rozporzadzen szczegdétowo regulujgcych warunki przydzielania
dofinansowania — spis niezbednych dokumentéw mozna z reguty znalezé na stronach
internetowych urzedéw pracy®.

Maksymalna kwota dofinansowania (w wysokosci szesciokrotnego przecietnego
wynagrodzenia za prace w sektorze przedsiebiorstw) to - wzigwszy pod uwage dane
o przecietnym wynagrodzeniu w roku 2017 - ok. 24 tysiecy ztotych. Jak wynika z informacji
dostepnych na stronie Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, tylko w ciggu
ostatnich pieciu lat z Funduszu Pracy przeznaczono ponad 4,3 miliarda ztotych na
dofinansowania na rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej?®. W 2017 roku planowano
przeznaczy¢ na ten cel niemal 707 milionéw ztotych. W czasie, za ktéry dostepne s3g dane,
najwiekszg kwote przeznaczono na dofinansowania w roku 2010 — niemal 1,4 miliarda
ztotych. W latach 2005 — 2014, przy pomocy dotacji z Funduszu Pracy, powstato ponad
461 tysiecy nowych firm?. Srednia kwota wsparcia w tym czasie wyniosta 15,9 tysigca
ztotych??.  Dotacje stanowig wcigz istotny element wspierania poczatkujacych
przedsiebiorcéw — wedtug oficjalnych szacunkéw, w samym 2016 roku powstaty dzieki nim
44 tysigce firm%.

http.//isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet ?id=WDU20040991001.
http.//www.urzadpracy.pl/pl/bezrobotni-i-poszukuja/finansowe-formy-wsparc/jednorazowe-srodki-na/14842,Jednorazowe-
srodki-na-podjecie-dzialalnosci-gospodarczej.html.
https://www.mpips.gov.pl/praca/fundusz-pracy/informacje-o-wydatkach-funduszu-pracy/.
http.//www.bankier.pl/wiadomosc/Bezrobotni-zalozyli-460-tys-firm-w-ciagu-10-lat-7278946.html|.

Ibidem.

https://zielonalinia.gov.pl/-/dotacja-z-urzedu-pracy.
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Nie ulega watpliwosci, ze dotacje umozliwity — na przestrzeni ostatnich lat — zatozenie
i rozkrecenie dziatalnosci gospodarczej wielu osobom, ktdre pozbawione tych srodkéw,
nie datyby rady rozpocza¢ prowadzenia swojej firmy. Jednoczesnie za kazdym razem,
gdy rozdysponowane sg pienigdze publiczne, nalezy zwracaé szczegdlng uwage na efektywnos¢
tych wydatkéw. Brak jest niestety okreslonych mechanizmdéw monitorowania losdw dziatalnosci
gospodarczych zaktadanych za pienigdze pochodzace z dotacji (a tylko w ten sposéb mozliwe
bytoby wypracowanie lepszych i bardziej efektywnych metod ich przyznawania). Mozna
positkowac sie jedynie prostym rachunkiem polegajgcym na analizowaniu wpiséw do CEIDG,
jednak jest to ciezkie do wykonania w skali catego panstwa. Statystyki lokalne niejednokrotnie
przewijaja sie w mediach — np. w Radomsku w 2011 roku zatozono dzieki dotacji 149 firm,
sposrdd  ktérych po dwdch latach zostato na rynku 78%%. Natomiast w 2012 zatozono
223 przedsiebiorstwa, a po dwdch latach dziatalno$é¢ prowadzito dalej 147 z nich. Oczywiscie
nie nalezy z tych statystyk wycigga¢ pochopnych wnioskéw — cze$é przedsiewzie¢ po prostu
nie sprawdzita sie na rynku, czes¢ mogta zostaC ,zjedzona” przez koszty po przejsciu na
osktadkowanie ZUS w regularnej wysokosci, a niektére z nich mogty by¢ skazane na porazke
od poczatku, przez co dotacje im przyznane stanowity catkowicie bezsensowng inwestycje.

Inng formg pomocy finansowej dla 0séb rozpoczynajgcych dziatalnos$¢ gospodarczg jest chocby
program pozyczek na jej podjecie o nazwie ,Wsparcie w starcie”. Jest to program rzgdowy,
a realizuje go Bank Gospodarstwa Krajowego. Srodki przyznawane w ramach tego programu
pozyczkowego réwniez pochodzg z Funduszu Pracy. Program dedykowany jest studentom
ostatniego roku studiéw wyzszych, absolwentom szkoty lub uczelni wyzszej do 4 lat od dnia
ukonczenia szkoty lub uzyskania tytutu zawodowego oraz zarejestrowanym bezrobotnym.
Wartosé pozyczki nie moze przekracza¢ 20-krotnosci przecietnego wynagrodzenia (aktualnie
nieco ponad 90 tysiecy ztotych). Pozyczki udzielane sg na preferencyjnych warunkach —
wysokos¢ oprocentowania to % stopy redyskonta weksli NBP (czyli 0,44 proc.), okres sptaty
wynosi nawet do 7 lat, a karencja w spfacie kapitatu do roku®. Z dostepnych statystyk wynika,
ze do stycznia 2018 roku w ramach programu, udzielono 3530 pozyczek na tgczng kwote ponad
225 miliondw ztotych, z czego tylko 318 pozyczek (opiewajgcych fgcznie na kwote prawie
19 miliondw ztotych) zostato udzielonych w trakcie trwania pilotazu?®.

Poteznym zrédtem finansowania przedsiebiorcéw ze srodkéw publicznych sg oczywiscie
pienigdze przyznawane w ramach funduszy unijnych. Jak mozna przeczyta¢ na stronie
internetowej www.funduszeeuropejskie.gov.pl, w latach 2014 — 2020, czyli w biezacej
perspektywie finansowej, na rozwdj przedsiebiorstw przeznaczonych ma zosta¢ w sumie
20 miliardéw euro, co sprawi, ze przedsiebiorcy beda najwiekszymi — obok samorzadéw —
beneficjentami funduszy unijnych?’. Srodki z funduszy majg by¢ przyznawane przede
wszystkim na opracowywanie i wdrazanie rozwigzan innowacyjnych oraz inwestowanie
w badania i rozwdj, informatyzacje firm oraz implementacje rozwigzan ekologicznych
i wsparcie eksportu.

http.//radomsko.naszemiasto.pl/artykul/radomsko-ile-firm-zaloznych-z-dotacji-z-pup-wciaz-dziala,3261016,art,t,id,tm.html.
http.//wsparciewstarcie.bgk.pl/program/pozyczka-na-dzialalnosc/warunki-i-zabezpieczenia/.
http://mojafirma.infor.pl/zakladam-firme/finanse-na-start/769700,3,Jak-uzyskac-pozyczke-z-programu-Pierwszy-biznes-
Wsparcie-w-starcie.html.
https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/o-funduszach/wsparcie-dla-mikro-malych-lub-srednich-przedsiebiorcow/.
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Jesli chodzi o pierwszg ze wspomnianych kategorii, najistotniejszy jest Program Operacyjny
Inteligentny Rozwdj. W jego ramach mozna otrzymac srodki m.in. na:

e projekty B+R w ramach okresSlonego przedsiebiorstwa albo konsorcjum (gtéwnie
chodzi o badania przemystowe oraz eksperymentalne prace rozwojowe - celem jest
opracowanie nowych lub istotnie ulepszonych rozwigzan),

e sektorowe projekty B+R, czyli takie, ktdre sg istotne dla rozwoju catej branzy (chodzi
tu zatem nie o prace na poziomie pojedynczego przedsiebiorstwa, bgdz nawet ich
grupy, lecz o rozwigzanie stuzgce catemu sektorowi gospodarki),

e stworzenie i rozwijanie infrastruktury B+R (inwestycje w sprzet i infrastrukture,
stuzgce tworzeniu innowacyjnych produktéw i ustug),

e pozyskanie patentu lub nieopatentowanej wiedzy technicznej oraz realizacja
inwestycji opartej o pozyskang technologie — wsparcie kierowane jest w tym
przypadku do przedsiebiorstw z sektora MSP,

e ustugi doradcze stuzgce umiedzynarodowieniu dziatalnosci przedsiebiorstwa -
ponownie instrument dedykowany jest przedsiebiorstwom z sektora MSP.

Oczywiscie sumy, ktorymi trzeba operowacé opisujgc program POIR, sg gigantyczne. Na samo
wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa przeznaczone jest ponad
4,5 miliarda euro, z czego niemal 4,1 miliarda euro ma trafi¢ do regiondéw sfabiej
rozwinietych. Ogdlny budzet programu to ponad 10 miliardéw euro, z czego ponad
8,5 miliarda pochodzi¢ ma ze $rodkdéw unijnych?®. Wg stanu na 31 maja 2018 roku,
w ramach programu zawarto 3244 umowy o dofinansowanie, opiewajgce na kwote ponad
20 miliardéw ztotych, co stanowi prawie 58 proc. alokacji $rodkéw?°. Warto zauwazyg,
ze procent alokacji zwiekszyt sie w ciggu ubiegtego roku o ponad 20 punktéw procentowych,
co Swiadczy o pewnej dynamice programu.

W zakresie funduszy europejskich, szczegélng uwage poswiecono przedsiebiorstwom
dziatajgcym w Polsce wschodniej — dedykowana jest im spora cze$s¢ osobnego programu
Polska Wschodnia, nazwana Przedsiebiorcza Polska Wschodnia. W ramach tej czesci
programu, wyodrebnione sg cztery dziatania, przeznaczone dla start-upéw oraz
przedsiebiorstw z sektora MSP*°.

e Platformy startowe dla nowych pomystéw — jest to przedsiewziecie wspierajgce
start-upy. Skierowane jest do oséb w wieku ponizej 35 lat, chcgcych rozwija¢ swoj
biznes w Polsce Wschodniej. Osoby spetniajgce te kryteria i posiadajgce pomyst na
swoje przedsiebiorstwo, otrzymujg w ramach tego dziatania wsparcie od wybranej
przez siebie platformy startowej, obejmujgce m.in. pomoc prawng czy doradztwo
marketingowe. Ostatecznie, dysponujgc gotowym produktem, przedsiebiorca moze
stara¢ sie o bezzwrotng dotacje w wysokoéci do 800 tysiecy ztotych. Srodki
przeznaczone na realizacje tego dziatania to 200 milionéw euro.

https://www.poir.gov.pl/strony/o-programie/zasady/finansowanie/.
https://www.poir.gov.pl/strony/o-programie/raporty/raporty/stan-realizacji-programu-inteligentny-rozwoj-na-dzien-
31052017-r/.

https://www.polskawschodnia.gov.pl/strony/o-programie/zasady/co-mozna-zrealizowac/.
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e Internacjonalizacja MSP — w ramach dziatania, przedsiebiorstwom z sektora MSP
przyznawane sg dotacje w maksymalnej wysokosci 500 tysiecy ztotych, ktdrych celem
jest umozliwienie beneficjentom skorzystania z ustug doradczych w zakresie podjecia
ekspansji zagranicznej. Chodzi tu zatem o wybdr nowych rynkéw lub nawigzywanie
kontaktéw z kontrahentami. Na realizacje dziatania przeznaczono 115 milionéw euro.

e  Wsparcie ponadregionalnych powigzan kooperacyjnych — w tym dziataniu chodzi
0 wsparcie przedsiebiorcow z sektora MSP, ktérzy dziatajg w ramach
ponadregionalnych powigzan kooperacyjnych. Dziatanie podzielone jest na dwa
poddziatania, z ktérych jedno dotyczy wdrazania przez MSP innowacji (finalnym
efektem ma by¢ wprowadzenie na rynek nowego produktu), a drugie, skierowane do
konsorcjéw MSP, tworzenia innowacyjnych produktéw obejmujgcych makroregion —
chodzi o to, by przedsiewziecia realizowane w sposdb rozproszony przez cztonkéw
konsorcjum byty spéjne koncepcyjnie i tworzyty gotowa do sprzedazy oferte. tacznie,
na realizacje obu tych poddziatan, przeznaczono 260 milionéw euro.

e Wzdér na konkurencje — w zakresie tego dziatania wsparcie udzielane jest
dwuetapowo. W etapie pierwszym, firmy mogg otrzymac dotacje o wartosci do
100 tysiecy ztotych. Pomoc moze by¢ przeznaczona na przeprowadzenie audytu
wzorniczego i opracowanie na jego podstawie strategii dalszych dziatan w firmie.
W ramach etapu drugiego, firmy mogga ubiegac sie o dotacje o wartosci do 3 milionéw
ztotych, potrzebng na wdrozenie zaplanowanych dziatai. Na realizacje omawianego
dziatania przeznaczono tgcznie 144 miliony euro.

Firmy moga pozyskiwaé srodki réwniez z programéw regionalnych, przeprowadzanych
w ramach poszczegdlnych wojewddztw. Realizowac w ich zakresie mozna przede wszystkim
projekty o charakterze informatycznym, takie jak np. rozwijanie handlu elektronicznego.
Narzedzia wykorzystywane do realizacji programoéw réznig sie pomiedzy regionami
—w jednych dostepne s3 dotacje, w innych z kolei pozyczki na preferencyjnych warunkach®'.
Dla przyktadu mozna wspomnie¢ Regionalny Program Wojewddztwa Mazowieckiego, ktéry
daje pewne wyobrazenie o skali przedsiewziecia — na rynek i rozwdj przedsiebiorczosci
przeznaczonych zosta¢ ma by¢ az 491,5 miliona euro®.

Pozyskiwanie finansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej mozliwe jest réwniez poprzez
ramowe programy UE na lata 2014 — 2020, czyli np. COSME czy Horyzont 2020. W ich
przypadku, wsparcie odbywa sie nie w ramach dotacji, a za pomocg instrumentéw
finansowych w postaci preferencyjnych kredytéw inwestycyjnych i obrotowych, leasingu
czy pozyczek. Oferta dostepna jest dla szerokiej gamy przedsiebiorcéw — skorzystaé z niej
mogg zaréwno osoby rozpoczynajgce dziatalnos¢, jak i funkcjonujacy juz przedsiebiorcy
sektora MSP, lecz rowniez duze firmy. Preferencje dostepne dla przedsiebiorcow w ramach
tych programéw to m.in. nizsze wymagane wktady witasne i zabezpieczenia (albo w ogdle ich
brak) oraz wydtuzony okres finansowania. W ramach programéw dostepne sg cztery
kategorie wsparcia®3.

https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/media/19663/ulotka_na_informatyzacje.pdf.
https://www.funduszedlamazowsza.eu/o-programie/poznaj-zasady-dzialania-programuy/.
http.//instrumentyfinansoweue.gov.pl/finansowanie-dla-beneficjentow/.
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e  Finansowanie dla matych i srednich przedsiebiorcow — odbywa sie w ramach
programu COSME. Schemat udzielania tego wsparcia wyglada nastepujaco: Bank
Gospodarstwa Krajowego, ze wsparciem Unii Europejskiej, udostepnia gwarancje
bankom komercyjnym oraz grupie bankdw spétdzielczych. Te podmioty z kolei
udzielajg mikro, matym i srednim przedsiebiorcom kredytéw o wysokosci do
150 tysiecy ztotych. Gwarancje obejmujg okres do 99 miesiecy w przypadku kredytow
inwestycyjnych i do 27 miesiecy w przypadku kredytéw obrotowych. Dzieki temu
przedsiebiorcy mogg skorzysta¢ z duzej preferencji, ktdrg jest brak koniecznosci
przedstawienia zabezpieczenia majgtkowego. Ponadto w ramach programu COSME,
bank PKO BP oferuje przedsiebiorcom o nizszej wiarygodnosci kredytowej
(np. ze wzgledu na krétki czas prowadzenia dziatalnosci), leasing oraz pozyczki
w wysokosci od 100 do 600 tysiecy ztotych.

e  Finansowanie dla innowatoréw — w ramach programu Horyzont 2020, bank PKO BP
oferuje przedsiebiorcom zatrudniajgcym do 500 pracownikéw oraz spetniajgcym
przynajmniej jedno z kryteridw innowacyjnosci®** preferencyjny leasing i pozyczki.
Wartos¢ finansowania miesci sie w przedziale od 100 tysiecy do 4 miliondw ztotych.

e  Finansowanie dla mikroprzedsiebiorcow oraz przedsiebiorstw spofecznych — wsparcie
polega w tym przypadku na udzielaniu preferencyjnych mikropozyczek w ramach
programu UE na rzecz zatrudnienia i innowacji spotecznych ,EaSl”. Dziatajac na
konkretnych przyktadach — Nest Bank oferuje mikroprzedsiebiorcom kredyty do
wysokosci 100 tysiecy ztotych z obnizong marzg i zerowg prowizjg. Towarzystwo
Inwestycji Spofeczno-Ekonomicznych TISE S.A. udziela natomiast w ramach Europejskiego
Instrumentu Mikrofinansowego Progress preferencyjnych mikropozyczek przeznaczonych na
rozwijanie mikroprzedsiebiorstw — maksymalna wysokos¢ takiej pozyczki to 25 tysiecy euro.

e Finansowanie dla duzych projektéw — przeznaczone jest ono dla przedsiebiorcéw
realizujgcych projekty o duzej wartosci. Wartos¢ finansowania to powyzej 7,5 miliona euro
i przyznawane jest ono za pomocy pozyczek udzielanych bezposrednio przez
Europejski Bank Inwestycyjny w ramach programu Horyzont 2020.

Poteznego zastrzyku gotdwki udzielit nam Europejski Bank Inwestycyjny podczas
ubiegtorocznej edycji Forum Ekonomicznego w Krynicy Zdroju — udzielono kredytéw w facznej
kwocie niemal miliarda euro, z czego 730 milionéw euro na prace badawczo-rozwojowe®.
Byly to pierwsze operacje przeprowadzone przez EBI w ramach instrumentu finansowego
InnovFin Science, funkcjonujgcego w ramach wspomnianego juz programu Horyzont 2020.
InnovFin Science ma wspieraé inwestycje w badania naukowe i innowacje — instrument
udostepniany jest bezposrednio przez EBI poprzez operacje dtuzne lub kapitatowe powyzej
25 milionéw euro®. Nie ulega jednak watpliwosci, ze $rodki przeznaczone zostaty dla
najwiekszych podmiotéw, szczegdlnie z branzy energetycznej, a takie dla jednostek
naukowych, dlatego nalezy je wyodrebni¢ sposréd poszczegdlnych Zrédet potencjalnego
finansowania dostepnych dla MSP, a nawet duzych firm funkcjonujgcych na rynku.

34 http.//www.instrumentyfinansoweue.gov.pl/oferta/kryteria_innowacyjnosci.php#innovfin_smeg.

35 https.//www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/dla-mediow/informacje-prasowe/-/asset_publisher/6PxF/content/1-mld-euro-
wsparcia-ebi-dla-polskiej-energetyki-i-nauki/pop_up Predirect=https proc.3A proc.2F proc.2Fwww.mf.gov.pl
proc.2Fministerstwo-finansow proc.2Fdla-mediow proc.2Finformacje-prasowe proc.3Fp_p_id proc.3D101_INSTANCE_6PxF
proc.26p_p_lifecycle proc.3D0 proc.26p_p_state proc.3Dpop_up proc.26p_p_mode proc.3Dview
proc.26p_r_p_564233524_tag proc.3Dplanu proc.2Bjunckera proc.26_101_INSTANCE_6PxF_changeViewTo
proc.3Dabstracts.

36 Ibidem.
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Jesli chodzi o konkretne kanaty finansowania dostepne w 2018 roku, mozna wyszczegdlnic
chodby nastepujgce:
e w ramach Programu Inteligentny Rozwdj, NCBIR ogtosito przeznaczony dla mikro,
matych i srednich przedsiebiorcow z regiondéw stabiej rozwinietych dwa konkursy
w ramach dziatania ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa”. Do udziatu w konkursach mogg zgtaszac sie firmy, ktére prowadzg
albo planujg prowadzi¢ prace badawczo — rozwojowe, ktérych rezultatem miaty byé
nowy towar lub ustuga (ewentualnie znaczace udoskonalenie juz istniejgcych);
Efekt prac ma sie zatem potencjalnie nadawaé¢ do komercyjnego zastosowania.
taczny budzet obu konkurséw to 1,4 mld z+*’,
e ogfoszonych ma zostac¢ szereg konkurséw odbywajacych sie w ramach programéw
sektorowych. Wszystkie majg dotyczy¢ regiondw stabiej rozwinietych (czyli w praktyce

wiekszosci, poza Mazowszem) — konkursy bedg przeznaczone m.in. dla
przedsiebiorstw z branzy gospodarowania odpadami, farmaceutycznej czy tez
motoryzacyjnej,

e NCBIiR ma ogfosi¢ konkurs w ramach dziatania ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture
B+R przedsiebiorstw” — w jego ramach przyznane zostang bezzwrotne dotacje na
budowe lub rozbudowe laboratoridw,

e od korica maja do konca lipca trwa nabdér wnioskéw do konkursu przeprowadzanego
przez PARP w ramach poddziatania ,Wdrazanie innowacji przez MSP na
przygotowanie i wdrozenie innowacyjnego produktu lub ustugi”. Dofinansowanie
moze zosta¢ przeznaczone na zakup ustug doradczych, zakup praw wtasnosci
intelektualnej (w tym patentowych czy know how), a takie na zakup maszyn
i urzadzen - o dofinansowanie w maksymalnej wysokosci 7 milionéw ztotych mogg
ubiegac sie firmy z sektora MSP, ktére w ostatnim roku obrotowym zatrudniaty co
najmniej 5 pracownikéw, osiggaty roczny przychéd nie mniejszy niz 600 tys. zt przez
3 lata przed ztozeniem wniosku, a takze przynajmniej od 6 miesiecy nalezg do
ponadregionalnego powigzania kooperacyjnego®,

e do 22 listopada trwa nabdér wnioskéw do prowadzonego przez PARP konkursu ,,Bony
na innowacje dla MSP” — polega on na przyznawaniu dofinansowania na zakup ustug
polegajgcych na opracowaniu szeroko pojetych innowacyjnych rozwigzan (nowy lub
znaczgco ulepszony wyrdb, technologia, projekt wzorniczy albo ustuga) przez
jednostki naukowe - maksymalna kwota dofinansowania to 340 tysiecy ztotych przy
poziomie dofinansowania do 85 proc.*.

Trzeba zaznaczyé, ze wymienione wyzej konkursy to tylko niewielka czes¢ mozliwych do
wykorzystania szans na pozyskanie przez przedsiebiorcow zewnetrznego finansowania ze
Srodkéw pochodzgcych z Programoéw Operacyjnych UE. Jak zatem widaé, mozliwosci
finansowania dostepne w ramach unijnych funduszy i programéw sg bardzo szerokie.

37 http://www.rp.pl/Firma/312299990-Fundusze-unijne---na-co-wsparcie-dla-firm-w-2018-r.html - Zzrédto takze do dwdch
nastepnych punktow.

38 https.//popw.parp.gov.pl/poddzialanie-1-3-1-wdrazanie-innowacji-przez-msp/poddzialanie-1-3-1-wdrazanie-innowacji-przez-
msp?_ga=2.90189786.1988397124.1528840259-539838035.1528840259.

39 https.//poir.parp.gov.pl/poir232/poddzialanie-2-3-2-bony-na-innowacje-dla-
msp?_ga=2.81724503.1988397124.1528840259-539838035.1528840259.
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Okazuje sie jednak, ze wcigz niewielu przedsiebiorcow z sektora MSP decyduje sie z nich
korzystaé. Wedtug badan Fundacji Kronenberga, co trzeci mikroprzedsiebiorca prébowat
korzysta¢ z funduszy unijnych®. Niestety efekt w postaci dofinansowania uzyskano tylko
w jednej trzeciej przypadkdéw. Znamienny jest fakt, ze z badan wynika, iz nawet przedsiebiorcy,
ktérzy uzyskali dofinansowanie, uznajg procedury starania sie o nie za trudne i ucigzliwe
(43 proc. sposrdd nich tak je ocenito, podczas gdy wsrod podmiotéw, ktére sie o dotacje
ubiegaty, ale jej nie otrzymaty, byto to 72 proc.). Ten intuicyjny wniosek, jakoby wiekszosé
przedsiebiorcow byta zniechecona do ubiegania sie o unijne fundusze przez skomplikowane
procedury, wydaja sie potwierdza¢ rowniez inne ankiety. Jak wynika z badania
przeprowadzonego pod koniec roku 2014*, zaledwie 20 proc. przedsiebiorcéw z sektora MSP
deklaruje, ze w przesztosci skorzystato z dotacji unijnych. 17 proc. z kolei twierdzi, ze ztozyto
swojg aplikacje, ale ostatecznie z dotacji nie skorzystato. Jednoczesnie przedsiebiorcy majg
raczej dobrg opinie o funduszach unijnych — zdaniem 85 proc. z nich, przyczyniajg sie one
do zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstw, a 88 proc. respondentéw twierdzi,
ze fundusze przyczyniajg sie réwniez do wzrostu innowacyjnosci firm. Jednoczesnie ankietowani
stwierdzili ze dostepnos¢ funduszy unijnych dla firm jest ograniczona (80 proc. odpowiedzi
twierdzgcych) oraz ze korzystanie z nich wymaga znajomosci skomplikowanych procedur
(85 proc. odpowiedzi twierdzgcych). Wydaje sie, ze do tych zarzutéw mozna sie przynajmniej
czesciowo przychyli¢. By skorzysta¢ ze $rodkdw pochodzacych z unijnych funduszy nalezy
ztozy¢ wniosek o dofinansowanie, wraz z zatgcznikami, nastepnie podpisa¢ umowe oraz
kazdorazowo sktadaé wnioski o pfatnoéé, na podstawie ktdrych s$rodki sg wyptacane®?.
Przy okazji trzeba pamietac o kwalifikowalnosci kosztéw, sktadaniu sprawozdan z postepdw
w realizacji projektu oraz zachowac tzw. okres trwatosci, polegajacy na zachowaniu
w niezmienionej formie i wymiarze efektéw projektu, ktérych osiggniecie zostato
zadeklarowane we wniosku o dofinansowanie*. Dla firm z sektora MSP s3 to 3 lata. Mozna
sobie zatem faktycznie wyobrazi¢, iz dla osoby prowadzacej bardzo niewielkie
przedsiebiorstwo, koniecznos¢ dopetnienia tylu formalnosci moze by¢ ucigzliwa.

Rdéznie mozna réwniez oceniac efektywnos¢ wydatkowania srodkéw z funduszy i programéw
unijnych w Polsce. O ile bowiem w biezacej perspektywie finansowej wspierane sg projekty
takie, jak np.** budowa prototypowych tomograféw wykorzystujgcych nowoczesne metody
do wspomagania badafn nad terapiami nowotworowymi, opracowanie systemu
umozliwiajgcego przeksztatcenie maszyn vendingowych w inteligentne automaty
sprzedazowe czy tez stworzenie pierwszej polskiej biodrukarki do implantéw wchtanialnych,
o tyle duzym zainteresowaniem mediéw cieszyto sie wspieranie w przesztosci aplikacji dla
mitosnikéw koni (ponad 670 tysiecy ztotych dotacji) czy tez platformy komunikacyjnej dla
$rodowiska golfowego (niemal 640 tysiecy ztotych)*.

http.//www.citibank.pl/poland/kronenberg/polish/files/instytucjonalne_wsparcie_mikrofirm.pdf.
http.//dotacjomat.pl/wp-content/uploads/2015/02/raport-dotacjomat.pl_.pdf.
https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/skorzystaj/wzory-dokumentow/#Whniosek proc.200 proc.20dofinansowanie.
https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/skorzystaj/obowiazki/.
http.//www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/o-funduszach/projekty/lista-projektow/lista-projektow-realizowanych-z-
funduszy-europejskich-w-polsce-w-latach-2014-2020/.
http://wpolityce.pl/polityka/312997-w-internecie-furore-robi-lista-absurdalnych-dotacji-jak-to-szlo-na-tasmach-
bienkowskiej-robilismy-kontrole-po-to-by-wyszlo-ze-jest-dobrze-sprawd:z.
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Przeznaczanie $rodkéw publicznych na pomoc dla przedsiebiorcéw mozna ocenia¢ dwojako.
Kierujac do firm pomoc finansowa pochodzaca ze srodkdw publicznych, mozna oczywiscie
umozliwi¢ im przeprowadzanie ambitnych przedsiewzie¢, ktérych dokonanie bytoby bez
takiego wsparcia niemozliwe. Trzeba jednak pamietaé o tym, ze wspomniane ,srodki
publiczne” nie biorg sie znikad — jest to w znakomitej czesci suma wszystkich danin
publicznych optacanych przez obywateli danego panstwa. Stad tez, przy dystrybuowaniu
tych srodkdw, nalezy zwracac szczegdlng uwage na to, w jaki sposéb sg one wydatkowane
i przez kogo. Najprostszym zatem postulatem wydaje sie by¢ stosowanie takich
mechanizmoéw, ktére zapewniajg przydzielanie srodkéw publicznych jedynie projektom
rzeczywiscie przydatnym (czyli realnym do wykonania i mozliwym do zmonetyzowania
w jaki$ sposdb). Z drugiej jednak strony, procedur nie wolno komplikowa¢ ponad potrzebe —
jak mozna wywnioskowac z wynikéw badan przytoczonych powyzej, dla znakomitej czesci
przedsiebiorcow z sektora MSP, przejScie przez szereg procedur i dopetnienie licznych
obowigzkéw formalnych wcigz stanowi ogromng przeszkode w ubieganiu sie o Srodki
z funduszy unijnych.
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KOMERCY]NE

Przyja¢ nalezy, ze podmiotami komercyjnymi finansujgcymi biznes sg przede wszystkim
banki. W odpowiedniej ocenie sytuacji przedsiebiorcéw poszukujgcych finansowania
w bankach, moze pomdc rzut okiem na oferty, ktore pie¢ najwiekszych bankéw w Polsce
(PKO BP, Pekao S.A., BZWBK, mBank i ING Bank Slgski)*® kieruje do firm.

Wszystkie z wymienionych podmiotéw posiadajg w ofercie takie produkty, jak kredyty
obrotowe, kredyty inwestycyjne, leasing czy faktoring. Krétkie podsumowanie ofert
kredytowych znajduje sie w ponizszej tabeli (kazdemu z bankéw przypisano numer).

BANK/ KREDYT OBROTOWY KREDYT INWESTYCYJNY

PRODUKT

Bank nr 1 Standardowy czas kredytowania Kredyt do 80 lub 90 proc. wartosci
12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia | inwestycji. Okres kredytowania do 15 lat.
okresu do 3 lat. Do 150 tys. zt brak Mozliwos¢ karencji do 18 miesiecy, stawki
koniecznosci przedstawienia prowizji takie same jak przy kredycie
zabezpieczenia. Rozpatrzenie wniosku obrotowym.
bez optat, min. 3,5 proc. prowizji
przygotowawczej.

Bank nr 2 Okres kredytowania do 36 miesiecy. Kwota kredytu i okres finansowania
Warunki kredytowania i wysokos¢ uzaleznione sg od potrzeb klienta i oceny
kredytu elastyczne — ustalane jego kondycji finansowej, a takze
w zaleznosci od okresowego finansowanego przedsiewziecia.
zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Bank nr 3 Czas kredytowania do 5 lat. Mozliwo$¢ | Kredyt udzielany do 10 lat. Moze wynosié
skorzystania z kredytéw w formie linii do 100 proc. wartosci naktadéw
odnawialnych — woéweczas opcja inwestycyjnych netto. Kredyt moze by¢
wielokrotnego wykorzystania przyznany m.in. na zakup: gruntu pod
przyznanego limitu. nowe inwestycje, nieruchomosci

zabudowanych czy srodkéw trwatych,

a takze na remont i modernizacje sSrodkow
trwatych albo nieruchomosci. Mozliwe jest
réwniez refinansowanie, za pomoca tego
kredytu, kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez inny bank.

Bank nr 4 Kredyt udzielany na dowolny cel Okres kredytowania do 20 lat, mozliwos¢
zwigzany z biezacg dziatalnoscig firmy. | sfinansowania do 90 proc. wartosci
Okres kredytowania do 36 miesiecy, inwestycji. Brak zabezpieczen rzeczowych
brak koniecznosci ustanawiania do 500 tys. zt, szybka decyzja kredytowa
zabezpieczen rzeczowych przy kwocie do miliona ztotych.
do 500 tysiecy zt.

46 http.//getka.pl/ranking-najwiekszych-bankow-w-polsce-2017/.
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BANK/ KREDYT OBROTOWY KREDYT INWESTYCYJNY

PRODUKT

Bank nr 5 Przeznaczony wyfacznie na zakup Okres kredytowania do 10 lat,
majatku obrotowego, uruchamiany po | finansowanie do 80 proc. wartosci
przedstawieniu faktury. Okres inwestycji. Mozliwe czesciowe pokrycie
kredytowania do 36 miesiecy. Kwota nakfadéw inwestycyjnych poniesionych
kredytu na finansowanie kontraktu nie | w ciggu 6 miesiecy przed ztozeniem
moze przekroczy¢ 60 proc. wartosci wniosku —w zaleznosci od ich rodzaju,
kontraktu netto. od 30 do 80 proc. wartosci.

Jak widaé, najwieksze polskie banki dysponujg dosy¢ zréinicowang ofertg kredytowg
dla firm. Dodatkowo wiekszo$¢ z nich oferuje produkty dedykowane bezposrednio
przedsiebiorcom z sektora MSP, a niektdre réwniez kredyty na rozpoczecie dziatalnosci
gospodarczej (,kredyty na start”). Trzeba zwrdci¢ uwage na fakt, ze sposdb prezentowania
informacji o kredytach dostepnych dla przedsiebiorcéw na stronach internetowych bankéw,
czesto bywa nie do konca przejrzysty. Rozrdzniane sg np. kredyty ,dla przedsiebiorcow”
i ,dla firm”, a w zaktadkach dedykowanych poszczegdlnym produktom czesto na prézno
szuka¢ szczegdtowych informacji o kosztach kredytu czy jego maksymalnej kwocie. Z jednej
strony mozna to wyttumaczy¢ faktem, ze banki zwracajg czesto uwage na elastycznosé
swoich ofert, z drugiej jednak oznacza to dodatkowg trudnos$é dla przedsiebiorcy, ktory
szuka zrédet finansowania swojej dziatalnosci.

Jak juz wczesniej wspomniano, instrumentami finansowania przedsiebiorstw sg jednak nie
tylko kredyty, ale réwniez leasing czy faktoring. Warto wiec przyblizyé nieco informacji na
temat tych dwdch ostatnich form.

Definicje leasingu przytoczono juz na wczesniejszych stronach raportu. W tej chwili trzeba
zaznaczy¢, ze korzystanie z leasingu wigze sie z szeregiem korzysci (m.in. podatkowe
— raty stanowig koszt uzyskania przychodu oraz operacyjne — umowa leasingu zawarta
na czas okre$lony pozwala na fatwe zaplanowanie gospodarowania $rodkami trwatymi)®’.
Jednoczesnie zaznaczyC trzeba, ze korzystanie z leasingu nie jest wolne od ryzyka — jego
przedmiot pozostaje wtasnoscig finansujgcego (choé mozliwe jest zaznaczenie w umowie
opcji wykupu). Wydaje sie jednak, ze zalety leasingu przestaniajg jego wady i staje sie on
coraz bardziej popularng formg finansowania przedsiebiorstw. W 2017 roku, firmy
leasingowe sfinansowaty aktywa warte ponad 67,8 miliardéw ztotych, a trzeba zaznaczyg,
ze wg szacunkdw az 71 proc. podmiotéw korzystajgcych z leasingu to mikro i mate firmy?2.
Catkowity aktywny portfel branzy leasingowej opiera na 119,3 mld zt (w poréwnaniu do
127 mld zt w przypadku kredytéw inwestycyjnych). Dostepne sg juz ponadto dane za
pierwszy kwartat roku 2017 — okazuje sie, ze polska branza leasingowa urosta (w stosunku
rok do roku) o 20,9 proc. Wiekszos¢ finansowanych aktywow to pojazdy (46,5 proc.),

transport ciezki (27,1 proc.) oraz maszyny i inne urzadzenia, w tym IT (24,7 proc.)®.

47 https.//www.pb.pl/leasing-zalety-i-wady.

48 http://leasing.org.pl/files/uploaded/stabilny/ZPL_Wyniki proc.20bran proc.C5 proc.BCy proc.20leasingowej proc.20w
proc.202017r._30.01.2018 _v2.pdf.

49 http://leasing.org.pl/files/uploaded/ZPL_Infografika_1_KW_2018.pdf.
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Wspomniane wyzej dane i informacje majg réwniez odwzorowanie w statystykach.
Z przeprowadzonych na zlecenie BZWBK Leasing badan wynika, ze 36 proc. firm z sektora
MSP korzysta z leasingu, a zadowolonych z takiej formy finansowania jest az 90 proc.
z nich®®. Jednoczesnie nie sposdb nie zauwazyé, ze 52 proc. firm z sektora nie korzystato
z leasingu i nie ma takiego zamiaru. Ze statystyk wynika, ze w Polsce ok. 30 proc. inwestycji
mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw finansowane jest za pomocg leasingu ($Srednia dla
Europy to 19 proc.)®.

W ostatnim czasie Ministerstwo Finanséw wyszto niestety z inicjatywa, ktéra — wzigwszy
pod uwage fakt, ze wiekszos¢ leasingowanych aktywodw to pojazdy — negatywnie wptynie na
rynek leasingu i zniecheci przedsiebiorcdw do korzystania z tej formy finansowania. Chodzi
tu o propozycje, by ograniczy¢ kwoty rat, ktére mozna wliczy¢ do kosztéw podatkowych
do 150 tysiecy ztotych, a w przypadku w ktérym pojazd wykorzystywany jest nie tylko do
celéw stuzbowych, do pofowy wartosci tegoz pojazdu®?. Tym samym zneutralizowana
zostanie gtdwna przewaga podatkowa leasingu nad zakupem na witasnosé. Jest to
niezrozumiate o tyle, ze rynek samochoddéw osobowych w ostatnich latach rdst wyjagtkowo
dynamicznie, m.in. wiasnie dzieki leasingowi, ktdry pozwala przedsiebiorcom korzysta¢
z nowszej floty pojazdédw. Prawodawca planuje zatem wrecz wprost zniechecié
przedsiebiorcéw do korzystania z leasingu, co — w kontekscie niniejszego opracowania —
nalezy zdecydowanie potepi¢. Zwigzek Przedsiebiorcdw i Pracodawcéw opublikowat w tej
sprawie stanowisko, w ktérym dogtebniej opisane jest cate zagadnienie i jego potencjalne
skutki®3,

Przygladajgc sie faktoringowi, bardzo tatwo jest dostrzec jego podstawowe zalety. Przede
wszystkim zapewnia on szybki dostep do gotéwki oraz oszczedno$¢ czasu poswiecanego na
administrowanie naleznosciami. Tym samym pozytywnie wptywa on na ptynnos¢ finansowg
przedsiebiorstw, jednoczesnie nie obcigzajac bilansu firmy (co rdini go np. od kredytu
obrotowego)>*. Mozna uzna¢, ze faktoring bedzie w wielu przypadkach drozszy od kredytu,
jednak de facto bardzo redukuje on ryzyko prowadzenia dziatalnosci, zatem stanowi
optacalng alternatywe dla innych Zrédet finansowania.

Z uwagi na swoéj charakter, faktoring rozwigzuje jeden z gtéwnych problemoéw
w prowadzeniu dziatalnosci, z jakimi stykajg sie przedsiebiorcy z sektora MSP, a mianowicie
zatory ptatnicze, z ktérymi ma ktopot 81 proc. mikro, matych i srednich firm. W roku 2017,
firmy faktoringowe wykupity wierzytelnosci o wartosci ponad 185 mld ztotych (16,7 proc.
wzrost obrotéw w ujeciu rdr)®>. Na korzystanie z faktoringu decyduje sie coraz wiecej

https://www.fmleasing.pl/aktualnosci/36-firm-msp-korzysta-z-leasingu-zadowolona-az-90-z-nich.
https://gf24.pl/biznes-raport/item/download/122_6946b0238fbdd7f607121355e7de598f.
https://www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/wiadomosci/aktualnosci/ministerstwo-finansow2/-
/asset_publisher/M1vU/content/3xp-w-praktyce-%E2%80%93-kolejne-uproszczenia-

podatkowe Predirect=https%3A%2F%2Fwww.mf.gov.pl%2Fministerstwo-
finansow%3Fp_p_id%3D101_INSTANCE_NsX0%26p_p_lifecycle%3D0%26p_p_state%3Dnormal%26p_p_mode%3Dview%26p
_p_col_id%3D_118 INSTANCE_9Jwz__column-1%26p_p_col_count%3D1#p_p_id_101_INSTANCE_MI1vU._.
http.//zpp.net.pl/wp-content/uploads/2018/06/Stanowisko-ZPP-ws.-propozycji-zmian-dot.-leasingu-samochod%C3%B3w-
osobowych.pdf.

https://www.wprost.pl/156306/Zalety-i-wady-faktoringu.
http.//www.outsourcingportal.eu/pl/userfiles/image/raporty/2017/lipiec/17/PZF_wyniki_rynku_2017_Il_Q_inf_pras.pdf.
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przedsiebiorcow z sektora MSP, cho¢ wcigz nie jest to ogromny odsetek — 14 proc.
w 2017 roku®®. Tak niewielka popularnoé¢ faktoringu jest poniekad zaskakujgca, poniewaz
jego odczuwalne efekty bedg wtasnie przede wszystkim przez mniejszych przedsiebiorcow,
ktorzy z zasady dysponujg gorszg pozycjg negocjacyjng niz duze podmioty, a jednoczesnie
czesto nie posiadajg odpowiednich zasobdw, by skutecznie i szybko egzekwowaé swoje
naleznosci. Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz dla duzej czesci firm MSP,
faktoring wcigz stanowi stosunkowg nowos¢, a jego popularnos¢ zwieksza sie. Wciaz
powstajg nowe firmy oferujgce produkty ,skrojone” specjalnie pod potrzeby mikro, matych
i sSrednich przedsiebiorcéw. Wedtug oceny jednego z takich przedsiebiorstw, firmy Magellan,
nisza, ktdrg stanowig ustugi finansowe dla sektora MSP to wcigz ok. 12 proc. rynku®’.

Trzeba zwrdci¢ uwage na fakt, ze istnieje duza rzesza przedsiebiorcow, ktdrzy nie moga
korzysta¢ z faktoringu jako formy finansowania. Problem wynika z tresci ustawy
o dziatalnosci leczniczej, a konkretniej z jej art. 54 ust. 5, zgodnie z ktérym czynnos¢ prawna
majgca na celu zmiane wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
moze nastgpi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot tworzacy. De facto zatem, jako ze tryb
wydawania takiej zgody albo odmowy nie jest w zaden sposdb w ustawie opisany, tak samo
jak i nie wskazuje sie na jej status prawny, podmioty tworzgce albo odmawiajg wyrazenia
zgody bez udzielenia zadnego uzasadnienia, albo wrecz ignorujg prosby o wyrazenie zgody
na zmiane wierzyciela. Tym samym dostawcy produktéw i ustug do szpitali publicznych
co do zasady nie mogg korzystac z faktoringu, jako sposobu finansowania swojej dziatalnosci.

Powyzsze dane z pewnoscig robig wrazenie, jednak jesli spojrze¢ na raport przygotowywany
przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, pt. ,Raport o stanie sektora MSP 2017”,
okazuje sie, ze z zewnetrznych Zrédet finansowania inwestycji korzysta wcigz bardzo
niewiele przedsiebiorstw z sektora MSP. Z kredytdéw i pozyczek krajowych korzysta w tym
celu niewiele ponad 17,5 proc. z nich®®. Generalne naktady inwestycyjne finansowane
sg przez MSP w ponad 62 proc. przypadkow ze srodkdéw witasnych.

Co ciekawe, w 2017 roku odsetek oséb twierdzgcych, ze dostepnos¢ kredytédw zwiekszyta
sie, zrownat sie z odsetkiem tych, ktérzy twierdzili, ze dostepnoé¢ spadta®’. Jest to o tyle
interesujace, ze w 2016 roku odsetek oséb twierdzacych, ze dostepnosé kredytéw spadta,
wynosit 15 proc., podczas gdy odsetek osdb uwazajgcych przeciwnie wynidst 12 proc.
Wyglada wiec na to, ze dane z roku 2017 prezentujg sie odpowiednio bardziej
optymistycznie.

Jednoczesnie z badania zleconego przez Zwigzek Bankéw Polskich i przeprowadzonego przez
CBM Indicator®® wynika, ze 43 proc. mikro i matych firm wymienia kredyt jako Zrédto
swojego finansowania. Sposréd 366 mld ztotych kredytéw dla firm, 206,5 mld byto

56 Ibidem.

57 https://www.aow.pl/media_o_nas,472,faktoring_otwiera_sie_na_uslugi_dla_sektora_msp.

58 https.//www.parp.gov.pl/images/PARP_publications/pdf/raport proc.200 proc.20stanie proc.20sektora proc.20msp
proc.20w proc.20polsce_ 2017.pdf.

59 https://www.nbp.pl/systemfinansowy/dostepnosc-finansowania.pdf.

60 http://www.pap.pl/aktualnosci/o-gospodarce-z-pko-bp/news,1452588,zbp-ponad-polowa-msp-korzysta-z-kredytow-.html
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w 2017 roku przeznaczonych dla firm z sektora MSP. Co ciekawe przedsiebiorcy wskazujg na
doradztwo w zakresie wykorzystania i rozliczania srodkdéw unijnych, jako dodatkowe ustugi
lub produkty, ktére byliby sktonni zakupi¢ za posrednictwem banku, co wydaje sie
potwierdza¢ postawiong wczesdniej teze dotyczgcg poziomu skomplikowania procedur
zwigzanych z przyznawaniem srodkéw UE.

Jak wynika z opracowania NBP, luka finansowa sektora MSP wcigz wynosi ok. 10 proc.®'.
Mozna zatem potwierdzi¢ teze wysnuty przez jedng z firm faktoringowych i zaznaczyg,
iz faktycznie — mimo kreowania kolejnych ofert dedykowanych najmniejszym
przedsiebiorcom — caty czas istnieje na rynku powazna nisza zwigzana z finansowaniem
mikro, matych i srednich przedsiebiorcow. Ciezko stwierdzi¢, na ile wynika to z przyczyn
obiektywnych, takich jak wspomniana wyzej niewystarczajgca zdolnos¢ kredytowa, a na ile
ze zwyczajnej niecheci przedsiebiorcébw do korzystania z obcych zrédet finansowania®?.
W odniesieniu do tej drugiej, trudno jest réwnoczesnie stawiaé stanowcze jej oceny
— z jednej strony, tak konserwatywne podejscie polskich przedsiebiorcow pozwala na
bezpieczne unikniecie wielu zawirowan na rynku, takich jak np. kryzysy gospodarcze,
z drugiej jednak strony moze w krétkim okresie negatywnie wptywaé na stope inwestycji
(ze wzgledu na przedsiewziecia, ktére przedsiebiorcy mogliby i chcieli zrealizowa¢, gdyby
uzyskali finansowanie zewnetrzne, ktérego jednak nie chcg)®3.

61 Ibidem.
62 http://serwisy.gazetaprawna.pl/msp/artykuly/626379,kredyty-dla-firm-przedsiebiorcy-nie-chca-pozyczac-od-bankow.html.
63 http://pierwszymilion.forbes.pl/male-firmy-w-polsce-nie-chca-brac-kredytow-to-zle-,artykuly,171736,1,1.htmlI.
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Jak juz wspomniano wczesniej — polscy przedsiebiorcy finansujg swoje dziatalnosci przede
wszystkim ze sSrodkdw witasnych. W zaleznosci od opracowania, szacuje sie ze taki sposdb
finansowania przedsiebiorstwa wybiera od ponad 60 proc. do az 84 proc.%* firm. Istniejg
badania, zgodnie z ktérymi az 52 proc. firm z sektora MSP nie korzysta z zewnetrznych
zrédet finansowania®. Wedtug niektérych zrodet, w 2018 roku ponad 90 proc. firm zamierza
finansowac swoj rozwoj ze srodkéw wiasnych (wzrost o 10 pp. w stosunku do roku 2017),
podczas gdy zaledwie ponad 27 proc. planuje skorzysta¢ ze srodkdédw pochodzacych
z programow Unii Europejskiej®®. Nieco ponad 42 proc. chce rozwijaé swoje dziatalnosci
dzieki kredytom, a tylko 10,6 proc. planuje polega¢ na innych Zrédtach finansowania,
tj. np. leasingu®’. Dane z Polski s3 w zasadzie zbiezne ze statystykami europejskimi.
Dla ponad 40 proc. przedsiebiorcéw z sektora MSP w strefie euro, kredyty nie stanowig
istotnego Zrddta finansowania®®. Ok. 50 proc. firm nie uwaza leasingu za wazne narzedzie,
a ponad 90 proc. uznaje, ze faktoring nie jest istotnym Zrédtem finansowania®.
Jednoznacznie $wiadczy to o tym, ze w skali europejskiej rdwniez mamy do czynienia
z samofinansowaniem sie przedsiebiorcéw. Trzeba tez zaznaczyé, ze w strefie euro zauwazyé
mozna negatywng luke finansowania zewnetrznego, tj. popyt na finansowanie zewnetrzne
jest nieproporcjonalnie maty w stosunku do poczynionych utatwien w zakresie dostepu do
finansowania’®. Dla firm ze strefy euro, kwestie dostepu do $rodkéw finansowych stanowig
jeden z najmniejszych problemdéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze;.

Przedsiebiorstwa w Polsce finansujg sie zatem bezposrednio z wypracowanego zysku albo
z oszczednosci. W 2016 roku przecietne mikroprzedsiebiorstwo uzyskato nadwyzke
przychoddéw nad kosztami w wysokosci ponad 62 tysiecy ztotych. Wskaznik ten rést od
2012 roku, gdy wynidst niewiele ponad 49 tysiecy ztotych, do 2015, gdy osiggnat putap
65,5 tysigca zt, jednak jak wida¢ w ciggu 2016 roku spadt o ponad 3 tysigce ztotych’?. Jesli
chodzi o przedsiebiorstwa zatrudniajgce wiecej niz 9 oséb, w roku 2016 osiggnety one
ogbtem zyski netto w wysokosci ponad 145 mld ztotych’2. Jednoczeénie wedtug szacunkéw
przedstawionych przez premiera Mateusza Morawieckiego, oszczednosci polskich firm to
tacznie ok. 250 miliardéw ztotych’®. Naturalnie jest to potencjalnie bardzo duzy zaséb

https.://www.tms.pl/aktualnosci/finansowanie-dzialalnosci-z-wlasnych-srodkow-deklaruje-84-proc-firm-big-infomonitor.
http.//biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/593405,ponad-polowa-malych-i-srednich-firm-finansuje-sie-z-wlasnych-
srodkow.html.
https://www.bcc.org.pl/wp-content/uploads/2018-01-08-przedsiebiorcy-prognozuja-2018-r-i-podsumowuja-2017-badanie-
bcc.pdf.

Ibidem.
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.accesstofinancesmallmediumsizedenterprises201711.en.pdf?beb1832d
f4af9efa945a5a1f7b99eeb7.

Ibidem.

Ibidem.
http.//stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/dzialalnosc-
przedsiebiorstw-o-liczbie-pracujacych-do-9-osob-w-2016-roku,21,5.html.
http.//stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/wyniki-
finansowe-przedsiebiorstw-niefinansowych-w-okresie-styczen-grudzien-2017-roku,12,30.html.
http.//www.polskieradio.pl/42/1699/Artykul/1556656,Czy-oszczednosci-polskich-firm-pomoga-polskiej-gospodarce.
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mozliwy do wykorzystania inwestycyjnego. Jak wynika bowiem z teorii ekonomii, w diuzszej
perspektywie o poziomie inwestycji decyduje dtugoterminowy poziom oszczednosci’
— jest zatem doktadnie odwrotnie niz w krétkim horyzoncie czasowym, w ktédrym S$rodki
zaoszczedzone cze$¢ komentatoréw postrzega jako ,marnotrawione” poprzez bezuzyteczne
zaleganie na kontach.

O sktonnosci do oszczedzania decyduje réwniez oczywiscie poziom zadtuzenia
przedsiebiorstwa i jego dostep do finansowania zewnetrznego, pochodzgcego z rynku
kapitatowego. Z badan wynika, ze im bardziej zadtuzona firma i im lepszy dostep do
ww. finansowania posiada, tym mniejsze gromadzi zasoby $rodkéw pienieznych’®. Zdaniem
niektdrych ekspertéw, wrecz potencjalng przyczyng wzrostu akumulacji $rodkéw
pienieznych, jest planowany wzrost naktadéw na badania i rozwdj.

Jak juz zaznaczono, polscy przedsiebiorcy bardzo ostroznie podchodzg do obcych Zrddet
finansowania. Jak wynika z badan PARP, niewiele mniej niz potowa przedsiebiorcow
deklaruje, ze zdecydowataby sie zadtuzy¢ w banku tylko i wytgcznie w przypadku duzych
ktopotéw finansowych. Mikrofirmy dodatkowo obawiajg sie, czy bedg w stanie takie
zobowigzanie sptaci¢’®. Przyczyn takiego stanu rzeczy moze byé przynajmniej kilka
— z pewnoscig czesciowo odpowiadajg za to takie czynniki, jak chocby wciaz
niewystarczajgco szeroka oferta proponowana przez banki i instytucje finansowe
czy w przypadku narzedzi nowszych niz kredyt, takich jak faktoring, brak wiedzy na ich
temat. W duzej jednak mierze taka struktura finansowania polskich przedsiebiorstw wynika
réwniez z niecheci przedsiebiorcow do uzalezniania sie od obcego Zrddta kapitatu
i zaciggania zobowigzan, ktére w niepewnej rzeczywistosci gospodarczej mogg wkrotce
okazaé sie ponad ich sity. Wystarczy wspomniec jedynie o tym, ze zdecydowana wiekszosé
firm w Polsce (ponad 1,9 miliona) to mikroprzedsiebiorstwa’’. Przedsiebiorstwa te uzyskujg
o wiele nizsze przychody niz wieksze podmioty, nie korzystajg z efektu skali, czesto dziatajg
lokalnie, dlatego sg o wiele bardziej wrazliwe na wszelkie zmiany koniunktury. Nic zatem
w tym dziwnego, ze przedsiebiorcy niejednokrotnie bojg sie korzysta¢ z obcych Zrédet
finansowania i zacigga¢ dodatkowe zobowigzania. Dlatego tez sumienne oszczedzanie
i korzystanie z wtasnych srodkéw wydaje sie by¢ rozsagdnym wyjsciem. Jednoczesnie mozna
sobie wyobrazi¢ liczne korzysci wynikajgce z mozliwosci szerszego wykorzystywania przez
mikro i mate przedsiebiorstwa takich narzedzi, jak faktoring, pozwalajgce im unikngc
problemodw z zatorami ptatniczymi.

https://www.obserwatorfinansowy.pl/forma/rotator/bez-oszczednosci-trudno-zbudowac-inwestycje/.
http.//www.delab.uw.edu.pl/wp-content/uploads/2016/05/DELab_ABJ_Zrodla-pochodzenia-oszczednosci.pdf.
https://www.funduszmikro.pl/blog/28-finansowanie-mikrofirm-czy-tylko-banki.
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/dzialalnosc-
gospodarcza-przedsiebiorstw-o-liczbie-pracujacych-do-9-osob-w-2015-roku,1,10.html.
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Podstawowe wnioski z raportu pozostajg takie same, jak przed rokiem. Polscy przedsiebiorcy
finansujg swojg dziatalnos¢ przede wszystkim wiasnymi srodkami. Mimo szerokiej oferty
prezentowanej przez banki i instytucje finansowe, firmy wcigz majg opory przed
korzystaniem z obcych zrédet finansowania — przede wszystkim te najmniejsze. Oznacza to,
ze propozycje produktow przedstawiane firmom z sektora MSP wcigz nie s3 w odpowiednim
stopniu dopasowane do ich potrzeb, a na rynku istnieje powazna nisza do wypetnienia.
Taki stan rzeczy jest dyktowany réwniez poczuciem braku bezpieczerstwa, w szczegdlnosci
prawnego, wptywajagcym na zmniejszong sktonnos¢ do podejmowania ryzyk w postaci
chocby inwestowania znacznych srodkdéw w jakies przedsiewziecie. Polscy przedsiebiorcy
dziatajg w sposéb bezpieczny, polegajgc przede wszystkim na swoich oszczednosciach.
Oczywiscie coraz powszechniejsze staje sie korzystanie z kredytéw, ale takie bardziej
nowoczesnych narzedzi finansowania, takich jak leasing czy faktoring. Pamietajgc o zaletach
wynikajgcych z korzystania z finansowania obcego (dostep do wiekszego kapitatu,
pozwalajagcy na przeprowadzenie ambitniejszych przedsiewzie¢ inwestycyjnych), nalezy
réwniez doceni¢ sktonnosé polskich przedsiebiorcow do oszczedzania, poniewaz
— jak wynika z badan — w dtuzszej perspektywie to od wielkosci zaoszczedzonych srodkéw
zalezy przyszta stopa inwestycji.
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