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OPINIA GLOWNEGO EKONOMISTY ZPP WS. ROSNACYCH CEN
SUROWCOW ENERGETYCZNYCH

W ostatnim roku gwattownie wzrosty globalne ceny surowcéw energetycznych. Wzrost ten byt tym
bardziej dramatyczny, ze covidowa recesja sprowadzita ceny tych surowcéw ,na chwile” na poziomy
najnizsze od ponad dekady. W ciggu kilkunastu miesiecy z pozioméw bardzo niskich cen
przeniesliSmy sie w obszar cen nadzwyczaj wysokich. W przypadku gazu ziemnego, gdzie globalne
prawo jednej ceny nie obowigzuje, a wcigz ceny ksztattujg sie w regionach, wzrosty cen

w Europie okazaty sie szczegélnie dotkliwe. W Polsce dotkliwos¢ wysokich cen czesci z tych
surowcow jest w dodatku pogtebiana niekorzystng sytuacjg na rynku walutowym.

Wzrost cen surowcéw energetycznych istotnie wptynat na dynamike inflacji poprzez koszty energii
elektrycznej, transportu czy ogrzewania. W Polsce ten wplyw jest czesciowo neutralizowany politykg
weglowag: panstwowe spotki wydobywcze zawarty jaki$ czas temu dtugookresowe kontrakty na
dostawy wegla kamiennego dla polskich wytworcéw energii — wtedy miato to, na podstawowym
przynajmniej poziomie, chronic interesy sektora wegla kamiennego. W zesztym roku oznaczato to
koszty wegla o kilkadziesiagt procent wyzsze od rynkowych. W biezgcym roku oznacza to ceny wegla
dwu- lub wiecej krotnie nizsze niz w Europie.

O ile ceny surowcow energetycznych ustabilizujg sie na wysokim poziomie, poskutkuje to wzglednie
krotkookresowym bodzcem inflacyjnym. Jesli jednak trend wzrostu cen w tym sektorze okaze sie
trwaty w Srednim okresie (co dzi$ przy obecnych cenach jest trudno wyobrazalne) to skutkiem bedzie
ciggta presja inflacyjna. Juz dzis w kontekscie inflacji, bedgcej skutkiem zaréwno czynnikéw
wewnetrznych, jak i wkasnie omawianej tu zewnetrznej presji na ceny surowcoéw energetycznych

(i w konsekwenciji energii w roznych formach) méwi sie 0 ponownym narastaniu nieréwnosci. Juz dzi$
zblizamy sie do momentu, w ktérym wzrost ptac nominalnych bedzie jednoznaczny ze spadkiem, a nie
wzrostem pfac realnych. Szczegélnie odczujg to grupy najstabiej zarabiajgce, ktdre przeznaczajg
najwiekszg czes¢ swoich dochoddéw na konsumpcje produktow i ustug, ktérych ceny sg szczegdlnie
wrazliwe na poziom cen energii i koszty transportu (np. zywnosg¢).

Zrédta tego wzrostu sg réznorodne. Istotng role odegrat po prostu wzrost popytu w poréwnaniu

z zesztym rokiem wynikajgcy ze wzrostu gospodarczego (odbudowy po gtebokim zatamaniu w
zesztym roku). Swoje dotozyto wydtuzenie i zerwanie tahcuchdéw dostaw, a takze chtodna zima na
pétkuli potnocnej. Jednam z najwazniejszych czynnikow okazata sie — jak sie wydaje — zielona polityka
zapobiegania zmianom klimatu i ograniczania emisji gazéw cieplarnianych.

Trzeba podkresli¢, ze Europie wyzwanie wzrostu cen surowcéw energetycznych nie jest
krétkookresowe. Na wzrost cen, précz czynnikdw globalnych, wptywajg uwarunkowania regionalne,
w tym duzy stopienn monopolizacji dostaw i polityka klimatyczna. Polityka ta, opierajgca sie na
ambitnych planach szybkiej redukcji emisji (co zaktadajg agendy strategiczne: European Green Deal
oraz Fit for 55) ma prowadzi¢ do bardzo szybkiej redukcji emisji w najbardziej emisyjnych sektorach
gospodarki (transporcie, energetyce, przemysle). Istotng role w europejskiej transformacji
energetycznej (i osiggnieciu szybko celu neutralnosci klimatycznej UE) odgrywa gaz, ktory —
przynajmniej do niedawna tak zaktadano — ma by¢ paliwem przejsciowym w okresie. Poniewaz
Europa jest uzalezniona od importu gazu, a transformacja energetyczna wptywa na wzrost popytu na
gaz, jego dostawcy zyskujg mocng dzwignie polityczng. W szczegodlnosci dotyczy to rosyjskiej polityki
gazowej, cho¢ niepewnos¢ (planowa i nieplanowana) dostaw z Afryki Péinocnej tez niepokoi.

W dodatku, wzrost popytu na gaz w Azji sprawit, ze Europa (a zwtaszcza UE) bezposrednio konkuruje
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o dostawy z nabywcami z Azji. A w ostatnich latach zapotrzebowanie w Azji zaczeto przekraczaé
popyt europejski — i Europa powoli stata sie, przynajmniej w pewnym stopniu, cenobiorcg. Wptywa na
to rozwdj transportu morskiego gazu skroplonego, a takze inwestycje w sie¢ gazociggow tgczgcych
rosyjskie ztoza z odbiorcami w Azji.

Europa bardzo mocno odczuta w tym roku kryzys na rynkach surowcéw energetycznych.
Uwarunkowania technologiczne i wybory polityczne sprawiajg zas$, ze mozna sie spodziewac
dtugotrwatych probleméw zaréwno z wysokg ceng paliw kopalnych, jak i mozliwoscig bezpiecznego
zaspakajania zapotrzebowania. Problemy te mogg istotnie wptynaé na jakosé¢ zycia Europejczykow.
Przede wszystkim, jak opisatem wyzej, poprzez mechanizm cenowy — bezposrednio: wzrost cen
energii w réznych formach (energia elektryczna, ogrzewanie, paliwo) moze stac sie dolegliwy

i posrednio, bo ten wzrost cen bedzie wzmacniat trwajgcy impuls inflacyjny. Poza tym wystepuje
ryzyko okresowych niedoboroéw — paliwa (takg sytuacje obserwowaliSmy np. ostatnio w bedacej juz
poza UE Wielkiej Brytanii) czy gazu, albo energii elektrycznej czyli black-outéw. W dodatku
konsekwencjg moze by¢ na tyle wysoki wzrost kosztéw produkcji w sektorze wytwdrczym, ze wplynie
to na potencjat rozwojowy europejskiego przemystu, a marzenia o reindustrializacji Europy trzeba
bedzie ostatecznie odtozy¢ na potke.

Taki negatywny wptyw na jakos¢ zycia (i ewentualnie dynamike rozwoju), o ile bedzie trwaty, moze
z kolei mie¢ wptyw na redefinicje europejskiej sceny politycznej. Warto obserwowac¢ sytuacje, bo
mieszanka (zbyt?) ambitnych celéw polityki klimatycznej, uzaleznienia od zewnetrznych dostawcéw
gazu i nieoczekiwane turbulencje na globalnych rynkach moga wptyna¢ nie tylko na losy polityki
klimatycznej w Europie, ale i wewnetrznej spoistosci catego ugrupowania.
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