PROGNOZA EKONOMICZNA ZPP —
2022 ROK

e Bezrobocie
e Inflacja
e \Wzrost PKB

¢ Stopa inwestycji
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Otoczenie makroekonomiczne i wyniki prognozy

W 2022r. Polska i Europa nie doczekaty sie spokoju. Cho¢ pandemia COVID-19 wywiera juz coraz
mniejszy wptyw na europejskie gospodarki, jej skutki odczuwamy w dalszym ciggu. Wymienié tu mozna
chociazby inflacje wywotang z jednej strony gigantyczng emisjg pienigdza, a z drugiej zatorami w
dostawach towaréw.

Po dtugich negocjacjach KE w konicu zatwierdzita polski Krajowy Plan Odbudowy, co oznacza
odblokowanie Polsce dostepu do srodkow, ktdrych celem ma by¢é powrdt gospodarki na sciezke
wzrostu sprzed pandemii i pomoc branzom najbardziej przez nig dotknietym. Wyptaty beda
uzaleznione od realizacji tzw. kamieni milowych, ktére juz wzbudzajg kontrowersje (jak np. podatek od
aut spalinowych). Nie ulega jednak watpliwosci, ze akceptacja KPO to pozytywny sygnat tak dla
inwestorow zagranicznych jak i przedsiebiorcéw krajowych, oznacza bowiem pewne zatagodzenie
sporu z KE i realng szanse na zasilenie gospodarki Polski dodatkowymi, znacznymi, Srodkami
finansowymi.

W lutym wybuchta wojna miedzy Ukraing a Rosjg. Na agresora natozono sankcje i zapowiedziano
embargo na surowce, co naturalnie nie pozostato i nie pozostanie bez wptywu na gospodarke unijng.
Do naszego kraju przed wojng uciekto wiele Ukrainek i Ukraincow. Straz Graniczna podaje liczbe 4.4
miliona uchodzcdw, ktérzy przekroczyli granice — sg to oczywiscie jedynie szacunki, nie uwzgledniajgce
choéby odptywu uchodzcéow do innych panistw, stad tez nie nalezy utozsamiac tej wartosci z liczbg
uchodzcéw znajdujacych sie w Polsce ogdétem. Niezaleznie od potencjalnie niedostatecznej
doktadnosci danych, nie ulega watpliwosci, ze realna liczba ludnosci Polski po | kwartale 2022r.
znacznie sie zwiekszyta.

Wozrost liczby ludnosci wptywa na podstawowe wskazniki makroekonomiczne takie jak PKB, PKB per
capita oraz stopa bezrobocia. Mozna spodziewac sie, ze wptynie on pozytywnie na PKB nominalne,
niekoniecznie przetozy sie jednak na symetryczny wzrost PKB per capita. Z kolei stopa bezrobocia
wyliczana jest przez GUS na podstawie danych dot. liczby ludnosci, bez rozrézniania jej narodowosci,
co oznacza, ze migranci z Ukrainy beda sie do niej zaliczaé. Pamietac¢ nalezy jednak, ze do liczby
bezrobotnych nie zaliczajg sie np. dzieci. Dane MPiPS wskazujg na 618 tys. Ukraincéw i Ukrainek z
nadanym PESEL oraz 260 tys. ktérzy podjeli prace.

Pamietac nalezy ponadto, ze czes¢ Ukraincéw i Ukrainek zatrudniana moze by¢ ,na czarno” co oznacza,
ze realnie majg oni zatrudnienie, jednakze nie jest ono ewidencjonowane w danych rzgdowych.
Niemniej jednak, na koniec maja 2022r. liczba bezrobotnych rejestrowanych w Polsce wyniosta 850
tysiecy, co oznacza spadek od marca o ponad 50 tysiecy. Daje to stope bezrobocia na poziomie 5.1%.
Liczba pracujgcych w | kwartale 2022r. wyniosta 9.75 min.

Inng konsekwencjg rosyjskiego ataku jest zapowiedz zwiekszenia wydatkéw na zbrojenia. Od 2023r.
Polska ma wydawacé na nie juz 3% PKB. Inwestycje w zbrojenia to drugi potencjalnie gigantyczny blok
wydatkowy, ktérego nalezy spodziewac sie w ciggu najblizszych lat — innym jest energetyka.

Komisja Europejska przygotowata tymczasem aktualizacje polityki klimatycznej w formie strategii
REpowerEU. Jej gtdwnym celem jest uniezaleznienie Unii od dostaw surowcéw z Rosji. KE proponuje
odejscie od ogrzewania gazem na rzecz elektrycznosci. Zwiekszony popyt ma zosta¢ zaspokojony
generacjg z OZE (wzrost celu z ok 1 tys. GW do 1.2 tys GW), zwtaszcza z PV, z ktérych w 2030r.
generowane ma by¢ niemal cztery razy wiecej energii niz obecnie (600 GW).
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Finansowanie REpowerEU pochodzi¢ ma gtéwnie z przesunie¢ srodkdw w ramach Funduszu
Odbudowy, a w przypadku braku zgtoszenia zmienionych plandw w ciggu 30 dni od wejscia w zycie
zaktualizowanego o REpowerEU rozporzadzenia dot. FO, srodki z pozyczek przepadajg na rzecz innych
krajéw. KE zacheca tez kraje cztonkowskie do stosowania stymulacji fiskalnej, czyli de facto
subsydiowania pv i OZE.

Bioragc pod uwage doniostos¢ i tempo wydarzen dziejgcych sie na naszych oczach na przestrzeni
ostatnich kilku (nastu) miesiecy, Zwigzek Przedsiebiorcow i Pracodawcéw pragnie zaznaczy¢, iz zaden
model ekonomiczny nie jest w stanie uwzgledni¢ dalszych skutkdw wojny, czy nastepstw (a wrecz
samego ksztattu) polityki klimatycznej UE. Z tego powodu niniejszg prognoza obejmujemy wytgcznie
rok biezacy.

Wyniki prognozy ekonomicznej ZPP na rok 2022 sg nastepujace:
Bezrobocie —5,1%

Inflacja—12,5%

Wzrost PKB —3,7%

Stopa inwestycji — 16,2%
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Bezrobocie

Modelowanie bezrobocia utrudnione jest przede wszystkim ze wzgledu na sytuacje geopolityczng w
regionie.

Wariant bazowy, dany przez modele prognostyczne przewiduje stope bezrobocia na poziomie 5.1% w
2022r. Sg to wyniki spéjne z wynikami Ankiety Makroekonomicznej NBP z korica marca 2022r.io0 ok. 1
punkt procentowy wyzsze od przewidywan Eurostatu (4.1%). Te wartos¢ traktujemy jako szacunek
podstawowy. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze z uwagi na nieprzewidywalnos¢ dalszego rozwoju sytuacji
miedzynarodowej, jak i tempa absorpcji uchodzcéw przez rodzimy rynek pracy, nie mozemy wykluczyé
scenariuszy alternatywnych. W wariancie skrajnie negatywnym stopa bezrobocia moze zblizy¢ sie
nawet do 10%, choé¢ prawdopodobienstwo realizacji takiego scenariusza oceniamy jako bardzo
niewielkie.
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Inflacja

Przyczyn rosnacej inflacji upatrywaé mozna zaréwno w nadmiernej ekspans;ji fiskalnej, czy przez dtugi
okres ,rozluznionej” polityce pienieznej, jak i chocby w zaburzeniach podazowych, ktérych
wystepowanie jest niezalezne od polityki panstwa. By walczy¢ ze wzrostem cen rzgd wprowadzit tarcze
antyinflacyjne. Ostatnio, zostaty one przedtuzone do korca lipca 2022r. Przypuszczac¢ nalezy jednak, ze
tarcze utrzymane zostang przez dfuzszy okres z uwagi na ryzyko nagtego wzrostu cen podstawowych
dobr.

Model ZPP pokazuje inflacje w 2022r. na poziomie 12.5%. Jest to wynik nieco wyzszy od podawanego
przez Eurostat (11.6%) co wynika najprawdopodobniej z réznicy w definicjach inflacji stosowanych
przez polski i unijny urzad statystyczny. Jakkolwiek pozostajemy ostrozni co do prognozowania
wartosci za rok przyszty, w 2023 spodziewamy sie raczej spadku stopy inflacji do pozioméw
jednocyfrowych, cho¢ w dalszym ciggu wykraczajgcych ponad cel inflacyjny NBP.
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Wzrost PKB

Juz teraz widzimy, ze rok 2022 nie przyniesie tak zdecydowanego odbicia pocovidowego jak zaktadano.
Wojna na Ukrainie i zwigzane z nig zaburzenia spowolnig wzrost. Wstrzymanie dziatan wojennych na
Ukrainie i odbudowa regionu moze byc¢ szansg dla polskich przedsiebiorstw, wsrdd ktérych jest duzo
firm budowlanych. Analogicznie jednak do wiekszosci poprzednich kryzyséw o charakterze globalnym,
prognozujemy ze polska gospodarka i w obecnej sytuacji poradzi sobie relatywnie niezle. Zaktadamy
zatem zwiekszenie PKB o 3,7% w 2022r. Wptyw na 2023r. jest zalezny od wielu czynnikéw, w tym
przede wszystkim rozwoju sytuacji na Ukrainie, zmian na rynku energetycznym, czy tempa absorpcji
srodkéw pochodzacych z UE. W scenariuszu bazowym ostroznie spodziewamy sie jednak
przyspieszenia wzrostu w poréwnaniu do 2022 roku.
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Stopa inwestycji

Nakfady brutto na $rodki trwate w relacji do PKB od dawna stanowity problem polskiej gospodarki. W
catym ostatnim cyklu gospodarczym byty one stosunkowo niskie, jak na standardy europejskie. W
Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju, tj. flagowym dokumencie gospodarczym pierwszej kadencji
rzgdow obecnej koalicji, stopa inwestycji zostata uznana za niezadowalajgco niskg i miata ulec
zwiekszeniu, do 22-25% w 2025r. i utrzymaniu 25% w 2030r. Z perspektywy czasu widaé, ze zatozenia
te okazaty sie nierealne, cho¢ gospodarka polska wykazuje ogromny potencjat inwestycyjny zwigzany
chociazby z koniecznoscig transformacji energetycznej, modernizacji armii, systemu ochrony zdrowia
oraz gospodarki odpadowe;.

Inwestycje charakteryzujg sie sezonowoscig, a ich dynamika jeszcze wyhamowata wzgledem 2019r.
Duzg role miata w tym niepewnosé zwigzana z pandemig, ktéra zniechecata przedsiebiorcéw. Sytuacje
te pogtebita wojna na Ukrainie. Indeksy gietdowe zaliczajg spadki. Stopa inwestycji zalicza rekordowe
minimum, jednakze w tunelu wida¢ swiatto, zwigzane z koniecznoscig przeprowadzenia w najblizszych
latach niezbednych inwestycji w kluczowych sektorach. Co wiecej, 2023r. jest rokiem wyborczym, o ile
nie doswiadczymy przyspieszonych wyboréw. Zatozy¢ nalezy, ze do wybordow, rzgdowym priorytetem
bedg wydatki socjalne, ktére przyspieszajg konsumpcje, nie inwestycje. Po wyborach jednakze istnieje
szansa, ze rzad zdecyduje sie wreszcie poprawié stope inwestycji, ktdra znacznie odstaje nawet
wzgledem tego, co byto przewidywane w Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju. Znaczne inwestycje
wymagane sg bowiem m.in. w sektorze zbrojeniowym, czy energetyce.

Model ZPP przewiduje w 2022r. stope inwestycji na poziomie 16.2%, wobec 16.7% w roku ubiegtym.
Wartos¢ ta jest jednak silnie uzalezniona od warunkdéw ogdélnogospodarczych, przede wszystkim od
tempa uruchomienia srodkéw z Funduszu Odbudowy. Chociaz pienigdze poptyng do Polski z
opoznieniem kilku kwartatéw, to sama akceptacja KPO stanowi wazny sygnat dla inwestoréw, ze
finansowanie sie znajdzie, a Polska nie zostanie odcieta od pozyczek i dotacji unijnych.
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